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RODRIGO TEKSTIL SANAYI VE TICARET
ANONIM SIRKETI
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SIRKET PROFIL OZETi

Rodrigo Tekstil, 28.12.1997 tarihinde Ihlas-Kiigiikdogan Tekstil Ticaret ve San. A.S. unvanm ve
10.000.TL sermaye ile Mahmut Kigiikdogan, Bekir Kiiciikdogan, Hiisnii Kurtis, Ismail Incialan ve
Ridvan Biiyiikgelik tarafindan kurulmustur. Sirket unvam 26.06.2001 tarihli olagan genel kurul karari
ile Rodrigo Tekstil Turizm Insaat Gida Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.
10.04.2003 tarihli olagan genel kurul toplantisinda sermaye artisi istenmis ve 10.000.TL olan
sermaye 1.000.000.TL’ye ¢ikarilmistir. En son 20.02.2012 tarihli 2010-2011 yili olagan genel
kurulunda sermaye artigina giderek 1.000.000.TL olan sermayesini 4.800.000.TL ye cikarmistir.

2002 yili Nisan ayinda tam anlamiyla faaliyete baslanmis olan Sirket, perakende olarak 1 (bir) adet
magaza ile yola gikmugtir. Ayni yil Laleli piyasasinda toptan satisa baslamistir. 2003’te firma
Minyesinde {tii-paket bolimii ve dikim bandi olusturulmustur. 2004 yilinda laleli piyasasinda
- loptan satiy magazasi agildi. 2006-2007 yillarina kadar meveut magazalarda satis cirolar artan bir
ivmeyle devam etti. 2008’de Bayrampasa-Esenyurt magazalari faaliyete ge¢mistir. 2009°da ise
Esenyurt’ta 2. magaza ile Izmit magazas faaliyete gecti.

Sirket, 2009 yilindan itibaren yeni tasarim ve pazarlama ekibi ile beraber yurtigi piyasaya yonelik
olarak tretim ve satig politikalarni degistirmistir. Bu tarihten itibaren i¢ piyasada corner ve
Tiirkiye’nin gesitli noktalarma agihikli satiglar baslanustir. Ozellikle esas fiili tiretim konusu olan
denim pantolon grubunda 2009 yilinda 260.451 adet ve 3.058,908.TL tutarinda satis yapilmistir. Bu
veriler 2010 yilinda 354.159 adet ve 4.751.346.TL olarak gergeklesmistir. 2011 yilinda Gebze
magazasi hizmete girmis olup aym yil i¢inde 370.797 adet ve 5.365.439.TL’lik satig yapilmuistir.
Raporun ilerleyen boliimlerinde bahsedilen t-shirt vb. mamuller ise hazir alinarak satisl
gergeklestirilmektedir. 2011 yilinda Merter’de 750 m® showroom ve pazarlama olarak 10 kisilik
ekiple toptan yurtigi ve yurtdis: miisterilere hizmet vermistir. 2011 yilina kadar iki ayn sirket olarak
faaliyetlere devam edilmis olup, Rodrigo iiretimi yapmis ve RDG Spor Magazacilik Ltd. Sti. de
"agazacilik kolunu yiirtitmiistiir. Fakat RDG Spor Magazacilik Ltd. Sti. 17.11.2011 tarihli Ticaret
oicil Gazetesi'nde yaynlanan 19.11.2011 tarih ve 2011/4 sayilt  Ortaklar Kurulu karar1 ve
22.11.2011 tairihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde yaymlanan 11.11.2011 tarih ve 2011/5 sayili Ortaklar
Kurulu karari ile RDG Spor’a ait magazalar kapanmustir. 2011 yilt sonunda ise bu magazalfa;RAdp;gP
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PROJEKSIYONLARIN VARSAYIMLARI
1.OZET
' Degerleme Yontemi

Agitlk  PiyasaDegeri

Hisse Bagina

‘ ‘ (Mn TL) Degerler (TL)
Carpan Analizi 50% 13,20 2795
INA Analizi 50% 12,66 2,64
Sirket Degeri 12,93 2,69
Halka Arz Iskontosu(%) 12,80%
Halka Arz Iskontosu Sonrasi Sirket Degeri 11,28 2,35

| Halka Arz Sonrasi Odenmis Sermaye (Mn TL) 6,80

Rodrigo Tekstil igin Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (50%) ve Carpan Analizi (50%) yontemleri
degerlemede halka arz iskontosu &ncesi 12.930.904TL (2,69TL/hisse) Sirket Deperine
ulagilmaktadir. Halka arz fiyat araligi tespitinde ise gergeklestirilen 6n pazarlama faaliyetleri
sonucunda bu deger arahif1 tizerinden %12,80 halka arz iskontosu uygulanmasi gerektigi sonucuna
ulagilmis ve 1 adet pay i¢in halka arz fiyati 2,35 TL olarak belirlenmistir. Belirlenen fiyat dikkate
alindiginda Sirket piyasa degeri 11.275.748 TL ye tekabiil etmektedir.

2. HALKA ARZ VARSAYIMLARI

Mevcut 4.800.000 TL olan sirket 6denmis sermayesinin 2.000.000 TL sermaye artirimi ile halka arz
sonrast 6.800.000 TL’ye ve %29,41°lik halka agiklik oranmina ulagmasi varsaymu ile degerleme
yaptlmistir.

RODRIGO a Arz Oze
1karilmis Sermaye 4.800.000 TL
Halka Arz Edilecek Toplam 2.000.000 TL o
Nominal Tutar N
Sermaye Artirinu 2.000.000 TL //;’Ft c-‘t‘- 52:3\
Ortak Satist @ H) 2 :\
Halka Arz Sonrasi Cikarilms 6.800.000 TL ot § /,!
Sermaye 3\ e ‘a,:,z _,“\ﬁ’-? 7
Halka Agilacak Oran 29,41% N dagh O
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi Rt
Tahmini Halka Arz Geliri 4.700.000 TL q
Tahmini Halka Arz Masraflan 250.156 TL -
Net Tahmini Halka Arz Geliri 4.278.000 TL
Halka Arz Iskontosu 12,80% |
Halka Arz Satis Fiyati(iskontolu) 2,35 etq /
Halka Arz Satis 2,09 LD
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Fiyati(iskontosuz)
Sirket Degeri(Iskontolu) 11.275.748 TL
Sirket Degeri(Iskontosuz) 12.930.904 TL

3. PIYASA CARPANLARI YONTEMI

Carpan Analizi- Detay

FD/SATISLAR |
_’\ talama 1,72 1,67
riyasa Degeri -TL 6.741.115 14.536.007
Esit Agirhiklandirilmis Firma Degeri - TL 10.638.561

QSirketAdl ER—— S e _ .‘ ‘FD/SA‘TISLAR’;

Tekstil Entegre Sektor Ortalamasi

Sektor Ortalamas: 3.30 2,50
Piyasa Degeri -TL 12.933.535 21.760.490
Esit Agirliklandiriimis Firma Degeri - TL 17.347.012  2,55103124

Sirket Agirhik
Degeri (TL) (%) Agirhiklandirilmn  Agirliklandiriimi

Carpan Analizi - Ozet

\ s Deger(TL) s Fiyat(TL)

Gelisen Isletmeler Piyasasina Gore 10.638.561 50,00 5.319,281 :

Tekstil Entegre Sektor Ortalamasi 17.347.012 50,00 8.673.506 1,28

Esit Agirliklandirilmig Sirket Degeri 13.992.787 B i e

Net Borg Pozisyonu 793.631 e

Ozsermaye Dgeri 13.199.156 7 —

Hisse Bagimna Deger(TL) 2.75 - R H( | Re) 2
— 3\ ) §

\ {lr ‘:22?‘ -.b)

Tekstil Sektorti Carpanlarina gore Sirket’in degeri 17.347.012 TL olarak belirlenmistirf Izoduéo‘, :
Teksil igin kullanilan Carpan Analizi yonteminde FD/SATISLAR ve PD/DD orami “esit
agirhiklandimimugtir. Geligen Isletmeler Piyasasi Carpanma gére sirketin piyasa degert 638.691 ’/
TL’dir. Carpan Analizi sonucunda %50 Gelisen Isletmeler Piyasasi Carpanlar: ile 'degeri EA
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13.199.155 TL (2,75 TL/ hisse bas1), %50 Tekstil Entegre Sektdr Ortalamasi Carpanlar ile sirketin
degeri 12.662.651 TL (2,64 TL/hisse bast) hesaplanmustur.

4. INDIRGENMIS NAKIT AKIMLARI ANALIiZi

Indirgenmis Nakit Akimlari Yéntemiyle, Rodrigo Tekstil’'in sonsuza kadar yaratacagi nakit
akimlarinin Ozsermaye Maliyeti orani ile bugiine indirgenmesi ile Sirket degeri hesaplanmustir.

Degerlemede kullanilan gelir tablosu projeksiyonlari

e Degerlemede Sirketin  2013-2022 dénemine iliskin ciro ve karlihk tahminlerinden
yararlanilmistir.

e Mevcut 4.800.000 TL 6denmis sermayeye, sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek olan
2.000.0000 TL nominal degerde hisse tutarmin eklenmesi ile halka arz sonrasi ddenmis
sermaye 6.800.000 TL olarak alinmistir.

e Kullamlan ciro ve karhlik tahminleri gelecege yonelik bir taahhiit anlamina gelmemektedir.

Gergeklesen sonuglarda farkhiliklar olmasi halinde farkli sirket ve pay degerlerine
ulasilabilecektir.

Degerleme Varsayimlar:

e 2013 yilinda yapilacak yeni yatirimlarla birlikte net satiglardaki bitytime %35 olarak
ongorilmiistiir.

e 2014, 2015,2016 ve 2017 yillarinda net satiglardaki artisin sirasiyla %30, %30, %25 ve %21
olmasi 6ngoriilmektedir.

e Terminal bliylime oran1 %5 olarak baz alinnustir.

e 2013-2022 yillar arasindaki donem igin yapilan nakit akimlar1 projeksiyonunda iskonto
oran1 %11,75 olarak hesaplanmigtir. Ozsermaye maliyeti hesaplamasinda gosterge tahvilin
(TRT050314T14) son 1 yillik ortalama bilesik faiz orani kullanilmistir. Hesaplanan dénem
i¢in {ilke risk primi, % 6 olarak hesaplanmistir.

Sermaye Maliyeti 13,00% @ 5 J
Ozkaynak Orani 52,06% L L
Vergi Sonrasi Bor¢ Maliyeti 10,40% S Fanr &

Bor¢ Orani 47,94% el

Gost. Tahvil 7,00% 9 i
Firma Risk Primi 6% )

CRP 6,00%

Bor¢lanma Oram 13.00% a LQ
Term B 5% besener xs | |/
Bt 1 Ti‘.ﬁl b, e
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5. SONUC

Rodrigo Tekstil igin %50 Indirgenmis Nakit Akimlari ve %50 Carpan Analizi ile yapilan
degerlemede halka arz iskontosu 6ncesi 12.930.904 TL (Hisse basi 2,69 TL) degerine
ulagilmaktadir. %12,80’lik halka arz iskontosu uygulamasi sonrasi Sirket degeri 11.275.748

TL (hisse bast 2,35 TL) olarak hesaplanmustir,

6. FINANSAL TABLOLAR

Degecier A §

/

I

NKUL DEGERLER.
A¥mnrahor Cag,'éNp'
Novadl / iSTf\NBﬂUL"’

4

Bilango (TL)  Bagimsiz Denetimden Gegmistir. |
01.01- 01.01-
31.12.2012 31.12.2011
VARLIKLAR
Donen Varliklar 7.294.448 4.454.119
Nakit ve Nakit Benzerleri 611.318 204.951
Finansal Yatirimlar - -
Ticari Alacaklar 3.084.512 2.138.838
-Iliskili Taraflardan Alacaklar 13.995 1.064.945
-Diger Ticari Alacaklar 3.070.517 1.073.893
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar - -
Diger Alacaklar 105.457 13.863
-lliskili Taraflardan Alacaklar -
-Diger Alacaklar 105.507
Stoklar 2.862.910 1.696.656
Canh Varhklar - -
Devam Eden Insaat Sozlesmelerinden - -
Diger Donen Varhklar 630.251 399.811
Duran Varhklar 233.344 555.239
Ticari Alacaklar - -
-lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar -
-Diger Ticari Alacaklar -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar - -
Diger Alacaklar - -
-ligkili Taraflardan Diger Alacaklar -
-Diger Alacaklar - L +749
Finansal Yatirimlar - - /
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirnmlar - _
Canh Varliklar - ! R
Yatinm Amach Gayrimenkuller - ﬂ L :'l‘t.\
Maddi Duran Varhklar 163.221 459.25 3\
Maddi Olmayan Duran Varhklar 25.769 3388 * ':'j :?
Serefiye . 922 & ”
Ertelenmis Vergi Varhg 44354 i
Diger Duran Varhklar " - L
TOPLAM VARLIKLAR 7.527.792 5.009.35 | I
el /)
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Baglmsllz Denetimden Gecmi$tir. S T 01.01- 01.01- |

31.12.2012 31.12.2011 |

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.529.886 4.155.045
Finansal Borglar ‘ 1.417.401
Diger Finansal Yiikiimliiliikler - -
Ticari Bor¢lar 2.059.171 2.383.690
-Iliskili Taraflara Bor¢lar 104.686 888.715
-Diger Ticari Bor¢lar : 1.954.485 1.494.975
Diger Borglar 90.185 132.019

Devam Eden Insaat Sézlesmeleri Hakedis - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar - -
Cahisanlara Saglanan Faydalar Tliskin - -

Dénem Kan Vergi Yiikiimliiliigii 1.106 4.110
Bor¢ Karsihiklar: - -
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 606.221 217.825
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 78.653 33.857
Finansal Bor¢lar 20.428 -
Diger Finansal Yiikiimliiliikler - -

Ticari Bor¢lar -
-Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar -
-Diger Ticari Borglar -
Diger Borglar -
-lliskili Taraflara Diger Borg¢lar -
-Diger Borglar -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borg¢lar -
Devlet Tesvik ve Yardimlarn -
Bor¢ Karsihklan -
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin 58.225 33.857
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligii -
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler -

OZKAYNAKLAR 3.919.253 820.456
Odenmis Sermaye 4.800.000 1.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 8.900 8.900 L 1Y
Diger Sermaye Yedekleri ‘ - = 1
Hisse Senedi [hra¢ Primleri - -
Deger Artis Fonlari - -
Yabanci Para Cevrim Farklan - - wmmra
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler - X )\;}"-‘:
Gecmis Yillar Kar / (Zararlan) (188.444) Gas2ad) | ¥ TP
Net Dénem Kari / (Zarari) (701.203) 146.802 & C NS b
TOPLAM KAYNAKLAR 7.527.792 5.009.&{8 B ot g |
& i e A

\ \ Yatnm Menkul
Degerter A §
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01.01- 01.01.-
31.12.2012 31.12.2011
Satis Gelirleri 8.704.196 7.320.326
Satislarin Maliyeti (-) (6.706.596) (5.941.481)
BRUT KAR 1.997.600 1.378.845
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (961.408) (710.708)
Genel Yénetim Giderleri (-) (34.736) (416.928)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) - -
Diger Faaliyet Gelirleri 227.654 161.830
Diger Faaliyet Giderleri (-) (794.612) (174.940)
FAALIYET KARI/ ZARARI (65.507) 238.099
Finansal Gelirler 267.654 81.079
Finansal Giderler (-) (870.757) (148.960)
VERGI ONCESI KAR/ZARAR (668.610) 170.218
- Dénem Vergi Gelir/Gideri (-) (15.049) (4.110)
- Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) (17.544) (19.306)
DONEM KARI / ZARARI (-) (701.203) 146.802
DIGER KAPSAMLI GELIR / GIDER (-) - 5
TOPLAM KAPSAMLI GELIR / GIDER (-) (701.203) 146.802
Hisse Basina Kazang / Kayip (-) (0,1461) 0,1468
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