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Rodrigo Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na

Rodrigo Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (Sirket) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanan ve
ekte yer alan konsolide finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide kar veya zarar
tablosunu, konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide 6zkaynak degisim tablosunu ve konsolide nakit
akis tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Sirket Yénetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata ve/veya hile kaynakli 6nemli yanlisliklar
icermeyecek bicimde finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden
sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasast Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’'min bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik ilkelere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin 6nemli yanlighk icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek fiizere planlanarak
yiuriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal tablolardaki hata veya hile
kaynakli 6nemli yanliglik risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki
muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun
sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine
iligkin bir goriis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun
degerlendirilmesinin yam1 sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin

uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin olusturulmasina

yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

Gortigiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Rodrigo Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi’nin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal

performansini ve nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.



Diger Husus
Goriisiimiizii etkilememekle birlikte asagidaki hususlara dikkatinizi ¢ekmekteyiz:

Konsolide finansal tablolar igerisinde hasilatin % 32, maliyetin % 29’luk kismu Rodrigo Tekstil Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin baglh ortaklig1 Rodrigo Azerbaycan’in Azerbaycan’da yaptigi satiglarindan olusmaktadir.
fgili satiglarin 6nemli dlgiide perakende fisi ve satis faturasina dayanmadigi, satislara iliskin tahsilatlarmn
onemli bir boliimiiniin banka ve benzeri finans kanallar1 ile yapilmadig: tespit edilmistir. Satiglar ¢ok
sayidaki perakende aliciya pesin olarak yapilmistir, y1l i¢inde bayilik verilen firmalardan kalan alacaklar
icin mutabakat yazisi temin edilmistir. Rodrigo Azerbaycan hasilati belge ve mutabakat kontrolii ile teyit
edilememistir. Alternatif denetim teknikleri kullanarak, Azerbaycan satiglarinin barkod sistemi ile yapildigi,
muhasebe kayitlarina dogru olarak yansitildigi ornekleme yontemiyle tespit edilmistir. Ayrica ilgili
satiglarin 6nemli bolimii Rodrigo Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’den ihra¢ edilen mallara iligskin olup,
Azerbaycan’da satilan mallar girislerinin ve 6demelerinin kontrolii bu sekilde yapilabilmistir.

Grup’un ilisikteki 31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal tablolar1 ile karsilastirilmali olarak sunulan
onceki doneme ait konsolide finansal tablolar baska bir bagimsiz denetim firmasinca denetlenmis olup, s6z
konusu konsolide finansal tablolar hakkinda 22 Subat 2016 tarihinde olumlu goriis bildirilmistir.

Diger Ilgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetci Yiikiimliiliikleri Hakkinda Rapor

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iligkin

hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda

istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Istanbul, 16 Subat 2017

AK BAGIMSIZ DENETIM ve
SERBEST MUHASEBECiI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Dogus BEKTAS

Sorumlu Ortak Basdenetci
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Rodrigo Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 Tarihleri itibariyle Konsolide Finansal Durum Tablolar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (“TL”) olarak belirtilmistir.)

VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
-Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

-fliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
-fliskili Taraflardan Diger Alacaklar

-fligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar

Stoklar

Tiirev Araglar

Canli Varliklar

Pesin Odenmis Giderler

-Mliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler

-fliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler

Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varliklar
Diger Donen Varliklar
(Ara Toplam)

Satis Amagh Siniflandirilan Duran Varliklar

Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar

Yatirim Amacli Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
- Serefiye
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varlig
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

Misikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim’den Denetim’den

Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslar 31.12.2016 31.12.2015
13.887.263 12.705.456
6 1.652.091 960.084
7 0 0
10 3.959.719 3.960.369
10 0 0
10 3.959.719 3.960.369
12 0 0
11 359.253 107.109
11 0 0
11 359.253 107.109
13 7.178.154 6.817.773
15 0 0
14 0 0
24 578.439 380.319
24-38 10.000 0
24 568.439 380.319
25 1412 495
26 158.195 479.307
13.887.263 12.705.456
35 0 0
2.993.661 2.601.302
7 0 0
10 0 0
12 0 0
11 0 0
16 0 0
17 630.000 495.000
18 2.276.716 1.805.517
19 36.191 2.058
19 0 0
19 36.191 2.058
24 0 0
36 50.754 298.727
26 0 0
16.880.924 15.306.758



Rodrigo Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 Tarihleri itibariyle Konsolide Finansal Durum Tablolar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim’den Denetim’den
Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslari 31.12.2016 31.12.2015
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 6.754.158 6.136.365
Kisa Vadeli Borglanmalar 8 884.441 2.645.289
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 8 386.724 218.070
Ticari Borglar 10 4.890.870 3.081.132
-Mliskili Taraflara Ticari Borglar 10 0 0
-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 10 4.890.870 3.081.132
Calisanlara Saglanan Fayda Kapsaminda Borglar 22 19.811 9.841
Diger Borglar 11 426.792 115
-Mliskili Taraflara Diger Borglar 11-38 426.792 115
-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 11 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 20 0 0
Ertelenmis Gelirler 24 81.949 48.595
Doénem Kari Vergi Yiikiimliiligi 36 0 0
Kisa Vadeli Karsiliklar 12.780 22.930
- Caligsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli 21 0 10.150
Karsiliklar
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 21 12.780 12.780
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 26 50.791 110.393
(Ara toplam) 6.754.158 6.136.365
Satis Amach Smiflandirilan Varlik Gruplarima fliskin
. 35 0 0
Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.034.829 1.220.018
Uzun Vadeli Borglanmalar 8 1.935.167 1.163.040
Diger Finansal Yiikiimliiliikkler 9 0 0
Ticari Borglar 10 0 0
Diger Borglar 11 0 0
-Mliskili Taraflara Diger Borglar 0 0
-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 0 0
Ertelenmis Gelirler 24 0 0
Uzun Vadeli Karsiliklar 96.403 56.978
- Caligsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli 29 96.403 56978
Karsiliklar
- Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 21 0 0
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Borglar 0 0
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 36 0 0
Diger Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 26 3.259 0
OZKAYNAKLAR 8.091.937 7.950.375
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 8.091.937 7.950.375
Odenmis Sermaye 27 7.085.000 7.085.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 27 8.900 8.900
Paylara {ligkin Primler / fskontolar 27 3.494.309 3.494.309
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 27 (16.305) (118.258)
-Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanclar 27 (16.305) (118.258)
(Kayiplarr)
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler 27 14.389 (14.878)
-Yabanci Para Cevrim Farklar 27 14.389 (14.878)
Gegmis Yillar Kar/Zararlar 27 (2.504.698) (2.626.959)
Net Donem Kari/Zarari 37 10.342 122.261
TOPLAM KAYNAKLAR 16.880.924 15.306.758

Misikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Rodrigo Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

01 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 01 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Donemlerine Ait

Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablolar1
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Ttiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Hasilat
Satiglarin Maliyeti (-)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)
Finans Sektorii Faaliyetleri Hasilati
Finans Sektorii Faaliyetleri Maliyeti (-)
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit Kar / Zarar
BRUT KAR/ZARAR
Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarimn
Kar/Zararlarindaki Paylar
FINANSMAN GIDERiI ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI
Finansman Giderleri (-)
Finansman Gelirleri
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/ZARARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
- Dénem Vergi Gelir/Gideri
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI
Dénem Kar/Zarariin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar
Pay Basina Kazang
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basia Kazang
- Durdurulan Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang
Sulandirilmis Pay Basina Kazang
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Bagina
Kazang
- Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmig Pay
Basina Kazang

Misikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridr.

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim’den Denetim’den
Gecgmis Gegmis

Dipnot 01.01.2016- 01.01.2015-

Referanslari 31.12.2016 31.12.2015
28 9.018.021 10.777.447
28 (6.088.551) (7.005.764)
2.929.470 3.771.683
28 0 0
28 0 0
0 0
2.929.470 3.771.683
29-30 (1.170.530) (1.313.811)
29-30 (2.273.841) (2.671.977)
0 -
31 1.301.023 82.805
31 (296.202) (145.969)
489.920 (277.269)
32 135.000 142.197
32 0 (9.849)
16 0 0
624.920 (144.921)
33 (979.822) (1.151.794)
34 613.217 1.334.494
258.315 37.779
36 (247.973) 84.482
36 0 0
36 (247.973) 84.482
10.342 122.261
35-37 0 0
37 10.342 122.261
10.342 122.261
37 0 0
37 10.342 122.261
37 0,0015 0,0173
37 0,0015 0,0173
37 - -
37 - -



Rodrigo Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

01 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 01 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Donemlerine Ait

Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablolar1
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Ttiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim’den Denetim’den
Gecgmis Gegmis
Dipnot 01.01.2016- 01.01.2015-
Referanslari 31.12.2016 31.12.2015
DONEM KARI/ZARARI 37 10.342 122.261
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacaklar ) 27 101.953 6.018
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim 127 441 7522
Kazanglan (Kayiplari)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Diger
Kapsamli Gelire liskin Vergiler (25.488) (1.504)
- Ertelenmis Vergi Gideri / Geliri (25.488) (1.504)
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar 27 29.267 6.288
Yabanci Para Cevrim Farklari 29.267 6.288
DIGER KAPSAMLI GELIR 131.220 12.306
TOPLAM KAPSAMLI GELiR 141.562 134.567
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 0 0
Ana Ortaklik Paylar 141.562 134.567

Misikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Rodrigo Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

01 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 01 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Dénemlerine Ait Konsolide Ozkaynak Degisim Tablolar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Tammmlanms Fayda
Sermaye Paylara iliskin Yabanci Para Planlar1 Yeniden Gecmis YII  Net Donem

Odenmis Diizeltmesi Primler/ Cevrim Olciim Kazanclar Kar / Kar1/
Not Sermaye Farklan Iskontolar Farklarn (Kayiplar) Zararlan (Zaran) Toplam
1 Ocak 2016 7.085.000 8.900 3.494.309 (14.878) (118.258)  (2.626.959) 122.261 7.950.375
Transferler 27 0 0 0 0 0 122.261 (122.261) 0
Toplam Kapsamli Gelir 27 0 0 0 29.267 101.953 0 10.342 141.562
31 Aralik 2016 7.085.000 8.900 3.494.309 14.389 (16.305)  (2.504.698) 10.342 8.091.937

Tammlanms Fayda
Sermaye Paylara iliskin Yabanci Para Planlar:1 Yeniden Gecmis YII  Net Donem

Odenmis Diizeltmesi .Primler / Cevrim Olciim Kazanclar Kar/ Kar/

Sermaye Farklan Iskontolar Farklar (Kayiplary) Zararlan (Zararn) Toplam
1 Ocak 2015 7.085.000 8.900 3.494.309 (21.166) (124.276)  (1.883.094) (743.865) 7.815.808
Transferler 0 0 0 0 0 (743.865) 743.865 0
Toplam Kapsamli Gelir 0 0 0 6.288 6.018 0 122.261 134.567
31 Aralik 2015 7.085.000 8.900 3.494.309 (14.878) (118.258)  (2.626.959) 122.261 7.950.375

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.



Rodrigo Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

01 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 01 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Donemlerine Ait

Konsolide Nakit Akis Tablolar:
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim’den Denetim’den
Gecmis Gecmis
Dipnot Cari Donem  Onceki Dénem
Ref. 31.12.2016 31.12.2015
Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri
Donem kari / (zarart) 37 10.342 122.261
Doénem net kar1 / zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa giderleri ile ilgili diizeltmeler 18-19 125.333 378.632
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 30-31 131.228 28.013
Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler 36 247.973 (84.482)
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 34 (7.188) (3.245)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 33 164.304 229.984
Yatirim amagh gayrimenkul deger disiikligi (iptali) ile ilgili diizeltmeler 32 (135.000) (55.000)
Gergeklesmemis yabanci para ¢evirim farklari ile ilgili diizeltmeler 18 (309.904) (220.763)
Nakit dig1 kalemlere iligskin diger diizeltmeler 0 (6.968)
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari alacaklardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 10 650 (130.042)
Diger alacaklardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 11 (252.144) 71.382
Stoklardaki artis / azaligla ilgili diizeltmeler 13 (360.381) (2.084.593)
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis (artis) 25-26 320.195 0
Pesin 6denmi§ giderlerdeki artig / azaligla ilgili diizeltmeler (Donen 24 (198.120) 0
varliklardaki)
Ticari borglardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 10 1.809.738 890.476
Calisanlara saglanan fayda kapsaminda borglardaki artis / azalisla ilgili
diizeltmeler 22 9.970 0
Ertelenmis gelirlerdeki artis / azalisla ilgili diizeltmeler (Kisa ve uzun vadeli) 24 33.354 0
Diger borg¢lardaki artig / azaligla ilgili diizeltmeler 11 426.677 4.897
Faaliyetlerle ilgili diger ylikiimliiliiklerdeki artis (azalig) 26 (56.342) 0
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit akislari ( A ) 1.960.685 (859.448)
Yatirim faaliyetlerinden kayanaklanan nakit akislar
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 18 (356.332) (525.588)
Maddi olmayan duran varlik alimimdan kaynaklanan nakit ¢ikislar1 19 (38.643) 0
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit 0 19.240
girisleri
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit akislar1 ( B) (394.975) (506.348)
Finansman faaliyetlerinden nakit akislar
Alman faiz 34 7.188 3.245
Odenen faiz 33 (164.304) (229.984)
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri / ¢ikiglari 8 (820.067) 1.996.464
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit akislar: (C) (977.183) 1.769.725
Yabanci para cevrim farklarinin etkisinden dnce nakit ve nakit
benzerlegndelfi net artis (azahs) (D=A+B+C) 588.527 403.929
Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri tizerindeki etkisi (E) 18-27 103.480 12.911
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / azals ( F=D+E ) 692.007 416.840
Dénem basi nakit ve nakit benzerleri (G ) 6 960.084 543.244
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri (H=F+G) 6 1.652.091 960.084

Misikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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Not 1 — Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Sirket, Ihlas Kiiciikdogan Tekstil Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi unvaniyla 26.12.1997 tarihinde istanbul’da
kurulmustur. 02.08.2001 tarihinde alinan kararla sirketin unvan1 Rodrigo Tekstil Turizm Insaat Gida Ticaret ve
Sanayi Anonim Sirketi olarak degistirilmistir. Daha sonra Sirket unvani, 31.07.2012 tarihli 8123 sayil1 Tiirkiye
Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edildigi iizere Rodrigo Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi olarak
degistirilmistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, her tiirlii konfeksiyon, kumas ve iplik ihraci, ithali ve dahili ticareti yapmaktir.

Sirket’in 15.07.2014 tarihinde Azerbaycan’da kurulan subesi de tekstil iiriinleri magazaciligi alaninda faaliyet

gostermektedir.

Grup’un Merkezi, Keresteciler Sitesi, M. Nesih Ozmen Mah., Fatih Cad., Giilsever Sok. No:15 Merter -

Giingoren / Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Azerbaycan Subesi, Az1052, Baki Seheri Nerimanov Rayonu, Aliyar Aliyev, Ev 26, Menzil 459, 1956-1989-Cu

Azerbaycan adresinde bulunmaktadir.

Grup’un 31.12.2016 tarihi itibariyle faaliyeti devam eden magazalar1 asagidaki gibidir:

Magaza Adi Adresi

Beylikdiizii Magazas1 Beylikdiizii / Istanbul
Merter Showroom Merter / Istanbul
Merter Magazasi Merter / Istanbul
Amart (Nerimanov) Magazasi Bakii / Azerbaycan
Elmler Magazasi Bakii / Azerbaycan
Ehmedli Magazas1 Bakii / Azerbaycan

Rodrigo Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin kayitli sermaye tavani 80.000.000 TL olup, her biri 1 TL
itibari degerle 80.000.000 adet paya ayrilmistir.

Grup’un 31.12.2016 tarihi itibariyle ¢alisan sayis1 46 kisidir. (31.12.2015: 41 kisi)

Rodrigo Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin ortaklik yapisi sdyledir;

31.12.2016 31.12.2015
Ortak AdiY/Unvam Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
Bekir Kiigiikdogan %51,39 3.641.010 %59,77 4.234.881
Huriye Kiigiikdogan %3,39 240.000 %3,39 240.000
Ciineyt Kiigiikdogan %3,39 240.000 %3,39 240.000
Enver Kiigiikdogan %3,39 240.000 %3,39 240.000
Ayfer Giiltekin %1,24 88.000 %0,67 48.000
Halka Ac¢ik Kisim %37,20 2.635.990 %29,39 2.082.119
Odenmis Sermaye Toplami %2100,00 7.085.000 %2100,00 7.085.000
Sermaye Diizeltme Farklar: 8.900 8.900
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Sirket’in imtiyazli hisselerinin (A grubu hisseler) bilango tarihi itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

Ortak Ady/Unvam Tertip | Grup H/N Adet| TUTAR
Bekir Kiigiikdogan I A Nama 500.000 500.000

Sirket Genel Kurulu; Yénetim Kurulu'nu 5 Kisi olarak belirledigi takdirde Yonetim Kurulu Uyeleri’nin 2’sini, 6
veya 7 kisi olarak belirlendigi takdirde Yonetim Kurulu Uyeleri’nin 3’iinii, 8 veya 9 kisi olarak belirlendigi

takdirde Yonetim Kurulu Uyeleri’nin 4’iinii (A) grubu pay sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasindan seger.

Sirket’in yapilacak olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda (A) grubu pay sahipleri her bir pay i¢in 10
(on) oy hakkina sahiptirler.

Konsolidasyona Dahil Edilen Bagh Ortakhik
Rodrigo Azerbaycan Subesi:
Rodrigo Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi tarafindan, 15.07.2014 tarihinde Azerbaycan Cumhuriyeti’nde

tekstil {iriinleri magazacilig1 alaninda faaliyetlerini stirdiirmek amaciyla kurulmustur.
Sirket’in 31.12.2016 tarihi itibariyle personel sayisi 30 kisidir. (31.12.2015: 21 kisi).
Not 2 — Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar

A. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Rodrigo Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarimi Tiirkiye’de
gecerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye Bakanlifi’'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Planm
gereklerine gore Tirk Lirasi (TL) olarak tutmaktadir. Konsolide finansal tablolar Grup’un yasal kayitlarina
dayandirilmis olup, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile
bunlara iliskin ek ve yorumlara uygun hale getirilmesi i¢in diizeltme ve smiflandirma degisikliklerine tabi

tutulmustur.

SPK, Seri II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” 13
Haziran 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Nisan 2013 tarihinden sonra sona eren ara donem
finansal raporlardan gegerli olmak tizere, yayimi tarihinde yiriirliige girmistir. Bu teblig isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslari
belirlemektedir. ilgili teblig ile Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” yurtrlikten kaldirilmistir.

Seri II, No: 14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”ne istinaden,
isletmeler, finansal tablolarinin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TMS/TFRS”) esas alirlar. Dolayisiyla ilisikteki konsolide finansal tablolar TMS/TFRS ile bunlara iligkin ek ve
yorumlar esas alinarak hazirlanmis olup, konsolide finansal tablolar ve dipnotlar, KGK tarafindan uygulanmasi

zorunlu kilinan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.
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Ara Donem Finansal Raporlama

TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardi geregi ara donemlerde (3, 6 ve 9 aylik raporlamalar)

yapilacak raporlamalarda konsolide finansal rapor, asagidakilerini icermelidir:
a) Konsolide finansal durum tablosu (bilango),
b) Konsolide kapsaml1 gelir tablosu,
c) Konsolide 6zkaynak degisim tablosu,
(1) Biitiin degisiklikleri gdsteren 6zkaynak degisim tablosu veya

(i1))Kendi nam ve hesabina hareket etmeye yetkili hissedarlarla yapilan sermaye islemleri disindaki 6zkaynak

hareketlerini gosteren 6zkaynak degisim tablosu,
d) Konsolide nakit akiglar1 tablosu,

e) Onemli muhasebe politikalarmin 6zetlerini ve diger agiklayici bilgileri iceren agiklamalar / dipnotlar (secilmis
dipnotlar).

Zaman ve maliyet unsurlar1 gézoniine alinarak ve daha once raporlanan bilgilerin tekrarin1 6nlemek amaciyla ara
donemlerde yillik finansal tablolarindaki bilgilere kiyasla daha az bilgi sunmasi ongoriilebilir. Ara donem
finansal raporlama ile en son yillik tam finansal tablo setinde yer alan finansal bilgilerin giincellenmesi
amaglanmaktadir. Bu gergevede, ara donemde yeni faaliyetler, olaylar ve durumlar tizerinde odaklanilir ve daha

once raporlanan finansal bilgilerin tekrarindan kaginilir.

34 nolu standartta yer alan hiikiimler, bir isletmenin ara donem finansal raporunda, 6zet finansal tablolar ve
secilmis dipnotlar yerine (TMS 1°de tanimlandigi sekilde) tam bir finansal tablo seti yayimlamasini yasaklamaz
veya engellemez.

Tliskili Taraflar

TMS 24 “iliskili Taraflarin Aciklamalar1 Standardi”; hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya
benzeri yollarla karst tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede
etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket
yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli

veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Bu konsolide finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iligkisinde olan grup
sirketleri, yonetim kurulu tyeleri ve ist diizey yoneticiler ile diger kilit yonetici personeller “iliskili taraflar”
olarak tanimlanmaktadir. Kilit yonetici personel, Sirket’in, (idari ya da diger) herhangi bir yoneticisi de dahil
olmak fizere, faaliyetlerini planlama, yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna dogrudan veya dolayl

olarak sahip olan kisileri kapsamaktadir (Not 38).
Sirket’in dogrudan veya dolayl olarak iligki iginde oldugu sirketlerle olan bakiyeleri ve onlarla yaptig1 her tiirlii

islemler Not 38’de sunulmustur.
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Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolari kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmast

degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, énceki donem konsolide finansal tablolar1 da buna uygun

olarak yeniden siniflandirilir.

Grup’un bir muhasebe politikasini geriye doniik olarak uygulamasi veya bir isletmenin finansal tablolarindaki
kalemleri geriye doniik olarak diizeltmesi ya da finansal tablolarindaki kalemleri yeniden siniflandirmasi
durumunda; asgaride 3 donem konsolide finansal durum tablosu (bilango), diger tablolarin (kar veya zarar tablosu ve
konsolide diger kapsamli gelir tablosu, konsolide nakit akislari tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu) her biri

icin 2'ser donem tablo ile ilgili dipnotlar sunulur.

Grup konsolide finansal durum tablosunun sunumunu asagida belirtilen donemler itibariyle yapar:
* cari donem sonu itibariyle,

» oOnceki donem sonu itibariyle, ve

* en erken karsilastirmali ddnemin baslangici itibariyle.

Raporlama Para Birimine iliskin A¢iklama

Grup’un sunum para birimi Tiirk Liras1 (TL) dir. 31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal tablolar ve karsilastirmak
amaciyla kullanilacak 6nceki doneme ait finansal veriler de dahil olmak iizere ilisikteki konsolide finansal tablolar

Tiirk Lirast “TL” cinsinden sunulmustur.

Grup, TMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri” standard1 geregince islevsel para birimi TL olmayan yurtdisi subesinin
bilango kalemlerini TL olarak sunarken, ilgili bilango tarihindeki para birimleri TL kuruyla; gelirler ve giderleri ile
nakit akislari iglemlerin gerceklestigi tarihin kuruyla (tarihsel kur) veya ilgili donemin ortalama kuruyla degerlenir.
Bu ¢evrimlerden dogan c¢evrim farklari, 6zkaynaklar altinda olusan “yabanci para ¢evrim farklari” hesabinda yer

alir.
Sirket’in Azerbaycan subesinin iglevsel para birimi USD’dir.

Sirket’in Azerbaycan’da faaliyet gosteren subesinin konsolide finansal tablolarda gésteriminde izlenen yontemler
asagidaki gibidir:

Subenin islemleri ana ortakligin islemleri gibi degerlemeye tabi tutulur. Bu ¢erg¢evede subenin hazirlanan finansal
tablolarindaki parasal ve parasal olmayan kalemler bilango tarihinde gegerli olan T.C. Merkez Bankasi doviz alis
kurlar iizerinden Tiirk Lirasi’na cevrilmigtir. Gelir ve gider kalemleri, yil i¢inde diizenli olarak dagildig: igin
yillik ortalama kurlar lizerinden Tiirk Lirasi’na gevrilmistir. Cevrim isleminden kaynaklanan kur farklari,
konsolide bilangoda 6zkaynaklar hesap grubu altinda “Yabanci para ¢evrim farklari” hesabinda izlenmektedir.
Ozkaynak kalemleri de bilanco tarihinde gecerli olan T.C. Merkez bankasi ddviz alis kurlari iizerinden Tiirk

Lirasi’na ¢evrilmistir.
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31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle T.C. Merkez Bankasi tarafindan yayinlanan yabanci para
birimlerinin kapanis kurlar1 asagida belirtilmistir.

Doviz Kurlar1 (TL/Déviz Birimi)
Doviz Cinsi 31.12.2016 31.12.2015
usb 3,5192 2,3189
AVRO 3,7099 2,8207
AZN 1,8052 1,8583

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TMS/TFRS ve TMS/TFRS yorumlart disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarm Grup’un mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda

aciklanmustir.
1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul Edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Acikhga Kavusturulmasi (TMS
16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimin1 yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimini 6nemli 6l¢iide sinirlandirmustir. Degisikligin Grup'un finansal durumu veya performansi tizerinde bir

etkisi olmamustir.
TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik payr edinimi muhasebesi ile ilgili
rehberlik etmesi icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi sekilde faaliyeti
bir isletme teskil eden bir miisterek faaliyette ortaklik pay1 edinen isletmenin, bu TFRS’de belirtilen rehberlik ile
ters disenler hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme birlesmeleri muhasebesine iligkin tiim ilkeleri
uygulamasimi gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger
TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi

lizerinde etkisi olmamustir.
TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

KGK, igletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi seg¢enegini yeniden sunmak igin TMS 27°de

degisiklik yapmugtir. Buna gore isletmelerin bu yatirimlart:
» maliyet degeriyle
* TFRS 9’a gore veya

* TMS 28’de tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.
11
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Isletmelerin aym muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. S6z konusu degisiklik

Grup i¢in gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnma Isletmenin istirak veya Is Ortakh@ma Yaptigi Varlik Satislar1 veya
Katkilar: (Degisiklikler)

TFRS 10 ve TMS 28’deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagl ortakligin kontrol kaybini ele almadaki
gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28’de degisiklik yapilmistir. Bu degisiklik
ile bir yatirimei ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3’te tanimlandig1 sekli ile bir isletme teskil eden
varliklarin satist1 veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatirimer tarafindan
muhasebelestirilmesi gerektigi acikliga kavusturulmustur. Eski bagli ortaklikta tutulan yatirimin gercege uygun
degerden yeniden Olciilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirimcilarin o eski bagl
ortakliktaki paylar1 6l¢iisiinde muhasebelestirilmelidir. Degisiklikler Grup icin gecerli degildir ve Grup’un

finansal durumu veya performanst iizerinde etkisi olmamustir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin Uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28°de Degisiklik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim igletmeleri istisnasinin uygulanmasi sirasinda
ortaya ¢ikan konular1 ele almak i¢in TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28°de degisiklikler yapilmistir. Degisiklikler

Grup icin gecerli degildir ve grubun finansal durumu ve performansi iizerinde bir etkisi olmamaistir.
TMS 1: Aciklama Inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

TMS 1’de degisiklik yapilmistir. Bu degisiklikler; onemlilik, ayristirma ve alt toplamlar, dipnot yapisi,
muhasebe politikalar1 agiklamalari, 6zkaynakta muhasebelestirilen yatirimlardan kaynaklanan diger kapsamli
gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir. Degisikliklerin Grup’un konsolide

finansal tablo dipnotlar lizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
Yilhk Qyilestirmeler - 2012-2014 Donemi

KGK “TFRS Yillik Iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi’ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu olarak
degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen

standartlar ve degisikliklerin konular1 asagidaki gibidir:

» TFRS 5 Satig Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma yontemlerindeki
degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski planin devamu olarak kabul

edilecegine agiklik getirilmistir.

* TFRS 7 Finansal Araglar: Acgiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet sézlesmelerinin
degerlendirilmesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara donem o0zet finansal tablolar igin

zorunlu olmadigina iligkin agiklik getirilmistir.

*« TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin, borcun

bulundugu iilkede degil borcun tagindig1 para biriminde degerlendirilecegine agiklik getirilmistir.
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* TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara donem agiklamalarinin ya ara dénem finansal tablolarda

ya da ara donem finansal tablolardan gdnderme yapilarak sunulabilecegine aciklik getirilmistir.
S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan TFRS’ler

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
ylrirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiirlirliige girmesinden

sonra konsolide finansal tablolarini1 ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
TFRS 15 Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyliil 2016’da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat standardini yaymlamustir.
Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e agiklik getirmek icin yaptig1 degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6lgiim ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin
olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik cikislari)
satisinin muhasebelestirilip 6lciilmesi i¢cin model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e gecis i¢in iki
alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik uygulama.
Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih edildiginde onceki donemler yeniden diizenlenmeyecek ancak
mali tablo dipnotlarinda karsilagtirmali rakamsal bilgi verilecektir. Degisiklik Grup icin gegerli degildir ve

Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde bir etkisi olmamustir.
TFRS 9 Finansal Araclar — Simiflandirma ve Aciklama

KGK, Ocak 2016’da TFRS 9 Finansal Araglar1 nihai haliyle yaymlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin {i¢ yoniinii: siniflandirma ve 6lgme, deger diisiikliigii ve finansal riskten korunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is modelini ve nakit akim
Ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve Ol¢iim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi
kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybr’
modeli ile deger diisiikliigli muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model
kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larini gercege uygun degeri ile
Olcme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagh olarak finansal borcun
gercege uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran
“kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe
uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir.
TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir ve standardin tiim
gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlari
uygulamadan, sadece “ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal
yiikiimliiliiklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iliskin hiikiimleri erken uygulamay1 tercih edebilirler.
Grup, standardin finansal durum ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (“UMSK?”) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan

yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS’deki degisiklikler UMSK tarafindan yaymlanmis
fakat cari raporlama donemi icin heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/ yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS nin bir
parcasini olusturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve

yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirnme isletmenin Istirak veya Is Ortakhgma Yaptigi Varlik Satislar1 veya
Katkilari - Degisiklik

UMSK, ozkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2015’te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik Iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
UFRS 13 Gerc¢ege Uygun Deger Olciimii

Karar Gerekgeleri’nde aciklandigi {izere, iizerlerinde faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve borglar,
iskonto etkisinin Onemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal

uygulanacaktir.
Yillik Iyilestirmeler - 20112013 Dénemi
UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016°da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardimi yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas1 ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler i¢in birgok kiralamanin
tek bir model altinda bilancoya alinmasimi gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler igin
muhasebelestirme biiyiik 6l¢iide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam
etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. UFRS 15 “Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat”
standardi da uygulandig: stirece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal

durumu ve performans {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gerg¢eklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yaymlamstir. Yapilan degisiklikler
gercege uygun degeri ile olgiilen bor¢lanma araglarina iligkin ertelenmis vergi muhasebelestirilmesi konusunda
aciklik  getirmektedir. Degisiklikler; gergeklesmemis zararlar i¢in ertelenmis vergi varliklarinin
muhasebelestirilmesi hiikiimleri konusunda, uygulamadaki mevcut farkliliklar1 gidermeyi amaglamaktadir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin geriye doniik olarak

uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi donem,
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karsilastirmali sunulan ilk donemin acilis 6zkaynaklarindaki etki, acilis gegmis yillar karlari/zararlart ve diger
0zkaynak kalemleri arasinda ayristirilmadan, acilis gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi
durumunda bir diger O6zkaynak kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Grup bu muafiyeti uygulamasi
durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapacaktir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi

iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016°da, UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Degisiklikler,
sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin iyilestirilmesi i¢in
UMS 7’ye aciklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot aciklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal
borglarindaki degisiklikler icin bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup’un bu
degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, onceki donemlere iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur.

Grup, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir.
UFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simiflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016’da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlanustir. Degisiklikler,
belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili UFRS 2’ye agiklik

getirilmesini amaglamaktadir.

Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

« nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢limiinde hakedis kosullarinin etkileri,

* stopaj vergi yiikiimliiliikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

* islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme doniistiiren

hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performans: iizerine etkilerini

degerlendirmektedir.
UMS 40 Yatirom Amach Gayrimenkuller: Yatirim Amac¢h Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatirnm Amagl Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir. Yapilan degisiklikler,
kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatinm amagli gayrimenkul’ tanimina uymasina ya da
uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut olmasina bagli oldugunu
belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini

degerlendirmektedir.
UFRS Yorum 22: Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alman veya yapilan avans Odemelerini kapsayan islemlerin

muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varhigm, gider veya gelirin ilk
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muhasebelestirilmesinde kullanilacak déviz kurunun belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi
veya Odemesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk
muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta
poligelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans policelerine uygulamasina gerek yoktur.
Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin

verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
UFRS Yillik Tyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

UMSK, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, UFRS 2014-2016 dénemine iliskin Yillik Iyilestirmeleri

yayinlamigtir:

« UFRS 1 “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi UFRS 7
aciklamalarinin, UMS 19 gegis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa dénemli istisnalarim

kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

» UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS 5 Satis Amach
Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagl olarak siniflandirilan ya da elden
cikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagli olarak siniflandirilan bagli ortaklik, istirak veya is
ortakliklarindaki paylar1 icin 6zet finansal bilgileri agiklamasi gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1

Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.

» UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki
yatirim, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce
dogrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarin1 UFRS 9 Finansal Araglar
uyarinca gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak 6l¢meyi secebilmesinin, her istirak veya is
ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gecerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018

ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
Netlestirme

Varliklar - borglar ve gelir - giderler, Standart veya Yorumlar 6ngérmedigi veya izin vermedigi siirece, mahsup
edilmemektedir. Varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmas1 veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es
zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler. Varliklarin, 6rnegin stok deger diisiikliigii karsilig1 ve stipheli

alacaklar karsilig1 gibi, diizenleyici hesaplar diisiildiikten sonra net tutarryla gosterilmesi netlestirme degildir.
B. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akigindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilagtirabilme olanagia sahip

olmalidir. Bu nedenle, her ara donemde ve her hesap doneminde ayn1 muhasebe politikalar1 uygulanmaktadir.
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Asagidakiler muhasebe politikalarinda degisiklik sayilmaz;

- Daha 6nce meydana gelenlerden 6zii itibariyle farkli olan islem veya olaylar i¢in bir muhasebe politikasinin

uygulanmasi,

- Daha Once ortaya ¢ikmamig veya 6nem arz etmemis islem veya olaylar i¢in yeni bir muhasebe politikasinin

uygulanmasi.
Grup tarafindan donemler itibariyle tutarlilik ilkesi geregi ayn1 muhasebe politikalar1 uygulanmaktadir.
C. Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet varsa, gecis
hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hitkmiiniin yer
almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki donem konsolide finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin
yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigr donemde, hem de ileriye

yonelik olarak uygulanir.
D. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri gercege uygun degerlerine
yakindir.

Finansal Yatirnmlar

Finansal yatirimlar, alim satim amacli (gercege uygun deger farki gelir tablosunda muhasebelestirilen) finansal
varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar ve satilmaya hazir finansal yatirimlar olarak ii¢ grupta

siniflandirilmustir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yatirimlarin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda,
ilgili finansal varligin edinimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun
degere ilave edilmektedir.

Alim-satim amagli finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa dénemde
kar saglamaya yonelik bir portfoylin parcasi olan menkul degerler ile vadesi ii¢ aydan uzun olan bankalardan
olusmaktadir. Alim-satim amacl finansal varliklar, ilk muhasesebelestirilmesi sirasinda gercege uygun
degerinden &lgiilmektedir. ilgili finansal varligin edinimi ile ilgili islem maliyetleri de gercege uygun degere
ilave edilmekte ve kayda alinmalarini takip eden donemlerde gerceg§e uygun degerleri ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.
Aktif bir piyasasi olmayan alim satim amagli finansal yatirimlar, takip eden donemlerde maliyet bedelinden
gosterilmektedir. Alim-satim amagli menkul degerlerin elde tutulmasi esnasinda kazanilan faizler oncelikle faiz

gelirleri igerisinde ve elde edilen kar paylar1 temettii gelirleri igerisinde gosterilmektedir. Alim-satim amagl
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menkul degerlerin alim ve satim islemleri “teslim tarihi”’ne gdre kayitlara alinmakta ve kayitlardan

¢ikarilmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imkaninin bulundugu, sabit
veya belirlenebilir nitelikte 6demeler iceren ve sabit bir vadesi bulunan, finansal yatirimlardir. Vadeye kadar elde
tutulacak finansal yatirimlar, kayda alinmalarii takip eden donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanan itfa edilmis maliyet bedeli lizerinden gosterilmektedirler. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve

kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Etkin faiz yontemi, finansal varlik (veya bir finansal varlik grubunun) itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve
ilgili faiz gelir veya giderlerinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani, finansal aracin
beklenen Omrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince yapilacak
gelecekteki tahmini nakit 6deme ve tahsilatlarini tam olarak ilgili finansal varlik veya borcun net defter degerine

indirgeyen orandir.

Satilmaya hazir finansal yatirimlar, satilmaya hazir olarak tanimlanan, vadeye kadar elde tutulacak yatirim veya
gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirim olarak siniflanmayan finansal yatirimlardir.
Satilmaya hazir finansal varliklar, aktif bir piyasasinin olmasi durumunda, gercege uygun deger iizerinden
degerlenir ve yapilan degerleme sonucunda olusan kazang ve kayiplar, bu varlik elden ¢ikarilincaya kadar,

0zkaynak icerisinde gosterilir. Aktif bir piyasasinin olmamasi halinde ise, maliyet bedeli lizerinden degerlenir.
Ticari Alacaklar

Vadeli satislardan kaynaklanan ticari alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetleri iizerinden
degerlendirilmektedir. Belirtilmis bir faiz oran1 bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin
Onemsiz olmasi durumunda fatura tutari baz alinarak degerlendirilmektedir.

Ticari alacaklarin etkin faiz oranlarinin bilinmemesi halinde emsal faiz orani esas alinmaktadir. Grup,
alacaklarinin ve borglarinin ticari teamiiller geregince pesin degerinin olmamasi ve satiglara vade farki

uygulanmamasi nedenlerinden dolay1 etkin faiz orani olarak, LIBOR oranlar1 kullanmustir.

Ticari alacaklar igine siniflandirilan senetler ve vadeli ¢ekler reeskonta tabi tutularak etkin faiz oran1 yontemiyle

indirgenmis degerleri (itfa edilmis maliyet degerleri) ile raporlanir.

Ticari alacaklarin nominal tutar1 ile itfa edilmis degeri arasindaki fark, “TMS 39 Finansal Araclar:

Mubhasebelestirme ve Olgme” Standardina gore faiz gideri olarak muhasebelestirilmektedir.

Siipheli alacak karsilig1, gider olarak kayitlara yansitilmaktadir. Karsilik, Grup yonetimi tarafindan tahmin edilen
ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dogas1 geregi tasidig riskten kaynaklanabilecek olasi zararlar1 karsiladigi
diisiiniilen tutardir. Bir alacagin siipheli alacak olarak degerlendirilebilmesi igin degisik gostergeler mevcut olup,
bunlar agagidaki gibidir:

a) Onceki yillarda tahsil edilemeyen alacaklarina iligkin veriler,

b) Bor¢lunun 6deme yetenegi,

¢) Iginde bulunulan sektérde ve cari ekonomik ortamda ortaya ¢ikan olaganiistii kosullar.
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Stoklar

Stoklar, maliyet veya net gergeklesebilir degerden diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tiim satin alma
maliyetlerini, donilistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan
diger maliyetleri igerir. Stoklarin birim maliyeti, hareketli agirlikli ortalama yontemi ile belirlenir. Sabit genel
iiretim maliyetlerinin doniistiirme maliyetlerine dagitimi, iiretim faaliyetlerinin normal kapasitede olacagi
varsayimina dayanmaktadir. Normal kapasite, planlanan bakim-onarim ¢alismalarindan kaynaklanacak kapasite
diisiikliigii de dikkate alinarak, normal kosullarda bir veya birka¢ donem veya sezonda elde edilmesi beklenen
ortalama tiretim miktaridir. Gergek tiretim diizeyi normal kapasiteye yakinsa, bu kapasite normal kapasite olarak
kabul edilebilir.

Net gerceklesebilir deger, isin normal akisi i¢inde tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satist
gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir. ilk madde ve

malzemelerin yenileme maliyetleri, net gerceklestirilebilir degeri yansitan en iyi 6l¢ii olabilir.

Stoklarin elde etme maliyetleri, her bir stok kalemi bazinda net gerg¢eklesebilir degerlerine indirilir. Bu indirim,
stok deger diisiikligii karsihigi ayirmak suretiyle yapilir. Yani stoklarin maliyet bedelleri, net ger¢eklesebilir
degerden biiyiikse, maliyet bedeli deger diigiikliigi karsilig1 ayrilarak, net gergeklesebilir degere indirilmektedir.

Aksi durumda herhangi bir islem yapilmamaktadir.

Stoklar, vadeli 6deme kosuluyla alinmis olmasi halinde, pesin alim fiyati ile ddenen fiyat arasindaki fark,
finansman wunsuru icerdigi takdirde, bu unsurlar finanse edildigi donemde faiz gideri olarak

muhasebelestirilmektedir.
Yatirnm Amac¢h Gayrimenkuller

Yatirim amacl gayrimenkuller, asagida yer alan amaglardan ziyade, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her
ikisini birden elde etmek amaciyla (sahibi veya finansal kiralama sdzlesmesine gore kiraci tarafindan) elde

tutulan gayrimenkullerdir (arsa veya bina ya da binanin bir kism1 veya her ikisi):
a) Mal veya hizmet iiretiminde ya da tedarikinde veya idari amagla kullanilmak; veya
b) Normal is akisi ¢ergevesinde satilmak.

Yatirim amach gayrimenkuller, kira geliri veya sermaye kazanci (deger artis kazanci) ya da her ikisini birden

elde etmek amaciyla elde tutulmaktadir.

Grup tarafindan yatirnm amaclh bir gayrimenkul, asagida belirtilen kosullarin saglanmis olmas1 durumunda bir

varlik olarak muhasebelestirilmektedir:
a) Gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye girisinin muhtemel olmasi,
b) Yatirnm amagli gayrimenkuliin maliyetinin giivenilir bir sekilde olgiilebilir olmasi.

Yatirim amagh gayrimenkul baslangicta maliyeti ile &lgiilmektedir. Islem maliyetleri de baslangi¢ &lgiimiine
dahil edilmektedir. Ancak finansal kiralama yoluyla alinan yatirim amach gayrimenkuller, ger¢ege uygun degeri
ile asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerinden kii¢iik olan1 iizerinden muhasebelestirilmektedir.

Yatinm amacgh gayrimenkul sonraki donemlerde, gercege uygun deger yontemi veya maliyet yonteminden biri

secilerek degerlenmektedir.
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Yatirim amacl bir gayrimenkuliin gergege uygun degeri; karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar
arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutar olarak
belirlenmektedir. Gergege uygun deger, gayrimenkullerin piyasasi olmamasi durumunda da en iyi tahmine
dayanarak belirlenmektedir. Bu agidan gercege uygun deger, tahmin ve piyasa kosullarindaki degisime bagl
olarak degisebilmektedir. Ger¢ege uygun degerin tespitinde uzman goriislerine bagli olarak varligin kendine 6zgii
riskleri, piyasa kosullari, yipranma pay1 gibi etkenler dikkate alinmaktadir. Buna gore yatirim amacl
gayrimenkuliin ger¢ege uygun degerindeki degisimden kaynaklanan kazang veya kayiplar, olustugu dénemde kéar
veya zarara dahil edilmekte olup, yatirim faaliyetlerinden gelirler / giderler i¢erisinde muhasebelestirilmektedir.

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklar

Bir maddi ve maddi olmayan duran varlik kaleminin maliyeti, sadece asagidaki kosullarin olusmasi durumunda
varlik olarak finansal tablolara yansitilmaktadir:

a) Bu kalemle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye aktarilmasinin muhtemel olmasi ve

b) Tlgili kalemin maliyetinin giivenilir bir sekilde dlgiilebilmesi.

Varlik olarak muhasebelestirilme kosullarini saglayan bir maddi ve maddi olmayan duran varlik kalemi, ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda maliyet bedeli ile Olgiiliir. Takip eden donemlerde ise maliyet veya yeniden
degerleme yontemlerinden biri kullanilarak degerlenirler.

Duran varliklarin ilk maliyetleri, glimriik vergilerini, iade edilmeyen alim vergilerini, varlik ¢alisir hale ve
kullanim yerine getirilene kadar olusan direkt maliyetlerini de iceren satin alim fiyatindan olusur.

Maliyet modeli, maddi ve maddi olmayan duran varligin maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa
deger diigiikliikleri ¢ikarilarak sunulmasidir.

Yeniden degerleme modeli; gercege uygun degeri giivenilir olarak dl¢iilebilen bir maddi ve maddi olmayan duran
varlik kalemi, varlik olarak muhasebelestirildikten sonra, yeniden degerlenmis tutar1 tizerinden gosterilir.
Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihindeki gercege uygun degerinden, miiteakip birikmis
amortisman ve miiteakip birikmis deger diisiikliigii zararlarinin indirilmesi suretiyle bulunan degerdir. Yeniden
degerlemeler, bilango tarihi itibariyle gercege uygun deger kullanilarak bulunacak tutarin defter degerinden
onemli olgiide farkli olmasma neden olmayacak sekilde yapilir. Degerleme sonucu ortaya ¢ikan deger artislar
0zkaynaklarda deger artis fonu ile iligkilendirilmekte, deger diigiikliikleri ise varsa onceden olusmus deger
artislarindan diistilmekte, yoksa yatirim faaliyetlerinden giderler hesabina kaydedilerek giderlestirilmektedir.

Bir maddi duran varlik kalemi yeniden degerlendiginde, yeniden degerleme tarihindeki birikmis amortisman,
varligin briit defter degerindeki degisiklikle orantili olarak diizeltilmekte ve bdylece yeniden degerleme

sonrasindaki varligin defter degeri, yeniden degerlenmis tutarina esit olmaktadir.

Grup’un isletme faaliyetlerinde kullanmak amaciyla stoklarindan maddi duran varliklara yaptig1 transferlerde,
TMS 2 “Stoklar” ve TMS 16 “Maddi Duran Varliklar” standartlarinin hiikiimleri uygulanmaktadir. Buna gore,

transferin gerceklestigi tarihteki ger¢ege uygun deger esas alinmaktadir.
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Amortisman, normal amortisman yontemine ve kist esast dikkate alinarak asagida belirtilen faydali omiir ve

yontemlere gore hesaplanir:

Faydal .

O'—rzuT:Yll: Yontem
Makina, tesis ve cihazlar 5-10 Dogrusal
Tasit, arag ve geregleri 5 Dogrusal
Doseme ve demirbaglar 3-10 Dogrusal
Ozel maliyetler 5-10 Dogrusal
Haklar 10 Dogrusal
Diger maddi olmayan duran varliklar 3-5 Dogrusal

Faydali omiir ve amortisman yontemi diizenli olarak gozden gecirilmekte, buna bagli olarak yontemin ve

amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik fayda ile uyumlu olup olmadigina dikkat edilmektedir.

Maddi duran varliklarin taginan degerlerinin geriye kazanilamayacagina iliskin olarak mevcut sartlarda ortaya
cikan olay ve degisikliklerin bulunmasi durumunda maddi duran varliklarin degerinde bir diistikliigii olup
olmadig1 incelenmektedir. Bu tiir belirtilerin olmasi veya tasman degerlerin gerceklesebilir degeri asmasi
durumunda ilgili aktifler gergeklesebilir degerlerine indirgenmektedir. Gergeklesebilir deger, varligin net satis
fiyat1 ve kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri bulunurken, tahmin edilen gelecekteki nakit
akislar1 o varliga 6zgii riskleri yansitan vergi dncesi iskonto oran1 kullanilarak bugiinkii degerine indirgenir. Tek
basina bagimsiz olarak biiyiik tutarlarda nakit girisi olusturmayan varliklar i¢in gergeklesebilir deger, o varligin
ait oldugu nakit olusturan birim i¢in hesaplanir. ilgili maddi duran varlik, kalan tahmini faydali émrii iizerinden
amortismana tabi tutulmaktadir. Maddi duran varliklarin amortisman tutarlar1 kar veya zarar tablosunda satislarin
maliyeti, genel yonetim giderleri ve pazarlama giderleri hesaplarina kaydedilmektedir.

Grup tarafindan varliklarda deger disiikliigl testi yapilmakta olup, baz1 varliklarin “ikinci el piyasa degerleri”,
ikinci el piyasast olmayan varliklar i¢in ise “amorti olmus yenileme maliyetleri” dikkate alinarak net satis
fiyatlar1 tespit edilmektedir. Bu varliklar i¢in net satig fiyatlar1 varliklarin net defter degerlerine esit veya daha
fazla oldugundan kullanim degerlerinin hesaplanmasina gerek duyulmamis olup, herhangi bir deger disiikligii
karsiligi ayrilmamustir. Bazi varliklar i¢in ise (6rnegin serefiye gibi) net satis fiyatlarinin tespitinin miimkiin

olmamasi halinde kullanim degerleri esas alinarak deger diisiikliigii testi yapilmalidir.

Maddi olmayan duran varliklar, haklar1 temsil etmektedir. Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005
tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis
maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet
degerlerinden birikmis itfa paylar ile kalic1 deger kayiplar diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara
iligkin itfa paylan, ilgili varliklarin faydali omiirleri iizerinden, satin alim tarihinden itibaren faydali Omiir
senelerini agmamak kaydiyla dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Maddi olmayan duran
varliklarmn itfa paylar1 kar veya zarar tablosunda genel yonetim giderleri ve pazarlama giderleri hesaplarina
kaydedilmektedir.
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Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net defter degeri ile
sati tutarlarin karsilagtirilmasi ile belirlenir ve kar veya zarar tablosunda yatirim faaliyetlerinden gelirler ve
giderler hesaplarina yansitilir.

Satis Amagh Siniflandirilan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler

Varliklar, kayitli degerlerinin kullanilmak suretiyle degil satis islemi sonucu geri kazanilmasinin amaclandigi
durumlarda satis amagli smiflandirilan duran varliklar olarak gosterilir. Bu varliklar; bir isletme birimi, satis
gruplar1 veya ayr1 bir maddi varlik olabilir. Satilmak iizere elde tutulan duran varliklarin satisinin bilango tarihini
takip eden oniki ay icerisinde gerceklesmesi beklenir. Cesitli olay veya kosullar satis igsleminin tamamlanma
siiresini bir yildan fazlaya uzatabilir. S6z konusu gecikmenin, isletmenin kontrolii digindaki olaylar veya kosullar
nedeniyle gerceklesmis ve isletmenin ilgili varligin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunu) satisina yonelik satis
planinin devam etmekte olduguna dair yeterli kanit bulunmasi durumunda; satis islemini tamamlamak i¢in
gerekli olan siirenin uzamasi, ilgili varligin (veya elden gikarilacak varlik grubunun) satis amacli elde tutulan

varlik olarak siniflandirilmasini engellemez.
Durdurulan faaliyetler; elden ¢ikarilan veya satis amaciyla elde tutulan isletme birimleri olabilir ve
a) belirli bir cografi bolge faaliyetlerini veya 6nemli bir is kolunu ifade eder

b) belirli bir cografi bolge faaliyetlerini veya onemli bir is kolunun elden ¢ikarmak ile ilgili planin bir

parcasidir veya
c) tekrar satmak i¢in iktisap edilen bir bagl ortakliktir.

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar kayith degerin veya makul degerin diisiik olani ile degerlenir. Makul
degerin kayith degerin altina diistiigli durumlarda olusan deger disiikligi ilgili donemin konsolide gelir
tablosuna gider kaydedilir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Amortisman ve itfaya tabi olan varliklar i¢in defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadigi durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigi testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir
tutarini agsmasi durumunda deger disiikligi karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri
diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin bilylik olanmidir. Deger
diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri1 tanimlanabilir nakit akislarinin oldugu en diisik seviyede
gruplanir (nakit iireten birimler). Deger diisiikligii karsilig1 ayrilmis finansal olmayan varliklar her raporlama

tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gbzden gegirilir.
Vergilendirme ve Ertelenmis Vergi
Grup’un vergi gideri/geliri, cari vergi giderinin ve ertelenmis vergi giderinin/gelirinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismm {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir.
Grup’un cari vergi yiikimliliigii bilango tarihi itibariyle yasalagmis ya da yasalagmasi kesin olan vergi oram

kullanilarak hesaplanmustir.
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Odenecek cari vergi tutarlari, aym vergi otoritesine ddenmis veya ddenecek olmasi durumunda pesin 6denen

vergi tutarlariyla netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi varligi ve ylikiimliiliigii de ayni sekilde netlestirilmektedir.

Ertelenen vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayitl
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir (bilango yontemi/bilango yiikiimliiliigi
yontemi). Bu farklar indirilebilir ve vergilendirilebilir olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. Vergisel acgidan
indirilebilir gider niteligindeki biitiin gecici farklar igin, ileriki donemlerde bu giderlerin indirilmesine yetecek
kadar vergiye tabi gelir olusacaginin kuvvetle muhtemel olmasi gerekmekte ve islemin bir igletme birlesmesinin
parcasi olmamasi veya borcun ilk muhasebelestirilmesinden kaynaklanmamis olmasi halinde ertelenmis vergi
varliginda muhasebelestirilir. Vergiye tabi tiim gegici farklar, ertelenmis vergi borcunda muhasebelestirilir.
Ancak serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ortaya ¢ikan, bir varlik veya borcun ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda ortaya ¢ikan veya isletme birlesmesi niteliginde olmayan islemlerden kaynaklanan

gecici farklar icin ertelenmis vergi borcu muhasebelestirilmez.

Vergi kanunlarina gore heniiz kullanilmamis gecmis yil mali zararlar1 ve vergi avantajlari, ilerideki donemde
bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir gelir elde edileceginin muhtemel olmasi

halinde ertelenmis vergi varligi olarak muhasebelestirilir.

Ertelenen vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gecerli bulunan

yasalagmis vergi oranlar1 kullanilir.
Ertelenen vergi yilikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan

yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir (Not 36).

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumundan ertelenen vergi

varliklar ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan gayrimenkullerin ve istirak hisselerinin, kurucu
senetlerinin, intifa senetlerinin ve riichan haklarmin satisindan dogan kazancin %75’lik kismi kurumlar
vergisinden istisna edilmistir. Istisnadan yararlanmak icin sdz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda
tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi ve satis bedelinin satigin yapildig1 yili izleyen ikinci takvim

yil1 sonuna kadar tahsil edilmesi gerekmektedir.
Serefiye

Biitiin isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde satin alma yontemi uygulanmaktadir. Satin alma

yonteminin uygulanmasinda asagidaki asamalar uygulanmaktadir:
a) Iktisap eden isletmenin belirlenmesi,
b) Isletme birlesmesi maliyetinin belirlenmesi ve

c) Birlesme tarihinde isletme birlesmesi maliyetinin edinilen varliklar, ve {istlenin yiikiimliiliikler ile

kosullu yiikiimliiliiklere dagitilmasi.

Serefiye, satin alinan ortakligin veya satin alman varliklarin satin alim tarihindeki maliyeti ile net aktiflerinin

(satin alman varliklar icin varligin) ger¢ege uygun degerleri arasinda kalan farktir. Satinalma bedeli, satin alinan
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net aktiflerinin gercege uygun degerinin istiindeyse, aradaki fark serefiye olarak bilangoya yansitilir. Eger
satinalma bedeli, satin alinan net aktiflerinin gercege uygun degerinin altindaysa, aradaki fark birlesme kari

(negatif serefiye) olarak gelir tablosuna yansitilir.

TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”ne gore serefiyenin geri kazanilabilir degerinin kayitli degerinden diisiik oldugu ve
varlikta deger diistikliigii gostergesi sayilabilecek hususlarin var olmasi durumunda, serefiye ile ilgili olarak
deger disiikligi karsiligi ayrilmaktadir. Satin alinan igletmenin faaliyetlerinde ciddi degisiklikler olmasi, satin
alma tarihinde yapilmis olan ileriye doniik tahminler ile fiili sonuglar arasinda ciddi farkliliklarin bulunmasi,
satin almmig olan igletmeye ait iiriiniin, servisin veya teknolojinin kullanim dis1 kalmasi ve varligin kayith
degerinin geri kazanilabilir olmadigini gosteren diger benzer hususlarin bulunmasi varlikta deger distikligi

gostergesi sayilabilecek hususlar olarak degerlendirilmektedir.
Kiralama islemleri
Finansal Kiralama:

Grup’a kiralanan varligin miilkiyeti ile ilgili biitiin risk ve faydalarin devrini 6ngéren finansal kiralamalar,
finansal kiralamanin baglangi¢ tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin gercege uygun degeri ile kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden kii¢iik olan1 esas alinarak yansitilmaktadir. Finansal kira 6demeleri kira stiresi
boyunca, her bir donem i¢in geriye kalan bor¢ bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani iiretecek sekilde anapara
ve finansman gideri olarak ayrilmaktadir. Finansman giderleri donemler itibariyle dogrudan gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Aktiflestirilen kiralanmis varliklar, varligin tahmin edilen faydali 6mrii iizerinden amortismana
tabi tutulmaktadir.

Finansal kiralamalarda kullanilan ger¢ege uygun deger, varligin alinmasinda kullanilan ve taraflar arasinda
belirlenen satin alma bedelidir. Asgari kira 6demeleri ise anapara, faiz ve vergiler gibi toplam yiikiimliilikleri
kapsamakta olup, bunlarin bugiinkii degerinin satin alma bedelinden (anaparadan) daha diisilk olmamasindan

dolay1 satin alma bedeli {izerinden muhasebelestirme yapilmaktadir.
Operasyonel Kiralama:

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tiim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel
kiralama olarak siniflandirilmaktadir. Operasyonel kira 6demeleri gelir tablosunda kira siiresi boyunca dogrusal
olarak gider kaydedilmektedir.

Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar

Kidem tazminat: karsihigi, Grup personelinin Tiirk s Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasi veya en az bir yillik
hizmeti tamamlayarak is iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilmas1 veya vefati durumunda dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bilango tarihindeki indirgenmis degerini ifade
eder. Kidem tazminat1 yiikiimliliiklerinin indirgenmesi i¢in aktiieryal degerleme yontemi kullanilmistir. Bunun

icin de aktiieryal varsayimlar yapilmistir. Bunlardan en 6nemlisi ise indirgemede kullanilan iskonto oranidir.

Isten ayrilma sonrasinda fayda yiikiimliiliiklerini (kidem tazminati karsiliklarini) iskonto etmek i¢in kullamlacak
oran, bilanco tarihindeki yliksek kaliteli kurumsal senetlere iligkin piyasa getirilerine bakilarak belirlenir. Bu gibi

senetler i¢in derin bir piyasanin bulunmamasindan dolayi, devlet tahvillerinin (bilanco tarihindeki) piyasa
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getirileri (bilesik faiz oranlari1) dikkate alinarak reel faiz orani kullanilmistir. Diger bir ifadeyle enflasyonun

etkisinden armdirilmis faiz orani (reel faiz orani) kullanilmaktadir (Not 22).

Bu cercevede, is kanununa tabi finansal kuruluslari tim personelin emekliye ayrilmasi veya en az bir yillik
hizmeti tamamlayarak is iligkisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilmasi veya vefati durumunda dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliiliik tutarlar1 icin, aktiieryal yontemle “Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi”na (TMS 19) uygun olarak kidem tazminati karsiligi hesaplamis ve ilisikteki konsolide

finansal tablolarda muhasebelestirmistir.
Kidem tazminat1 karsiliklarinin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlar Not 22°de ac¢iklanmustir.
Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yiikiimliiliikler

Karsiliklar ancak sirketin gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiliigii (yasal ya da yapisal)
varsa, bu yiikiimliiliik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma olasiligi mevcut

(kuvvetle muhtemel) ise ve yiikiimliiliigiin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir.

Bir karsiliga iligkin yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in gerekli harcamalarin bir kisminin veya tamaminin diger
bir tarafca tazmin edilmesi beklendigi durumlarda, ilgili tazminat finansal tablolarda muhasebelestirilir. Ancak
ilgili tazminatin isletmenin yiikiimliliigli yerine getirmesi durumunda elde edileceginin kuvvetle muhtemel

olmasi1 gerekmektedir.

Karsilik ayrilmasinda {i¢ yontemden biri kullanilmaktadir. Bu yontemlerden ilki, paranin zaman degerinin énemli
olmasi durumunda uygulanmaktadir. Paranin zaman igindeki deger kayb1 6nem kazandiginda karsiliklar ileride
olusmasi1 muhtemel giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. Indirgenmis deger
kullanildiginda, zamanin ilerlemesinden dolay:r karsiliklarda meydana gelecek artislar faiz gideri olarak
kaydedilir. Paranin zaman degerinin 6nemli oldugu karsiliklarda, tahmini nakit akislarin1 belirlemede higbir risk
ve belirsizlik olmadig1 varsayilarak, tahmin edilen nakit akisiyla ayni vadedeki devlet tahvillerine dayandirilan
risksiz iskonto orani kullamilarak indirgenmektedir. ikinci yontem ise, beklenen deger yontemidir. Bu yontem,
karsiligin biiyiik bir kiime ile ilgili veya c¢ok sayida olayla ilgili olmasi durumunda kullanilmakta olup,
yiikiimliiliik tiim olas1 sonuglar dikkate alinarak tahmin edilmektedir. Ugiincii yontem ise, tek bir yiikiimliiliigiin
veya olayin olmasi halinde ger¢eklesmesi en muhtemel sonug¢ tahmin edilerek karsiligin konsolide finansal
tablolara yansitilmasidir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olaym gerceklesip gergceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yikiimlilikler
ve varliklar finansal tablolara alinmayip, sarta bagli varlik, yiikkiimliliikler ve taahhiitler olarak degerlendirilerek
dipnotlarda agiklanmaktadir (Not 21).

Hasilat

Gelir, ekonomik faydanin isletmeye geleceginin muhtemel oldugu ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde
Ol¢iilebildigi zaman kaydedilmektedir. Gelirler, indirimler, katma deger vergisi ve satis vergileri diisiildiikten
sonra net olarak gosterilmistir. Gelirin olusmasi i¢in asagidaki kriterlerin yerine gelmesi gerekmektedir.
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Mal Satisi;

Satilan mallarm riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu ve gelir tutarinin gilivenilir bir sekilde
hesaplanabildigi durumda gelir olusmus sayilir. Net satiglar, indirimler ve komisyonlar diisiildiikten sonraki
faturalanmus satis bedelinden olugmaktadir.

Faiz;
Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk

ettirilir. Grup’un ticari alacaklardan kaynaklanan vadeli satis faiz gelirleri esas faaliyetlerden diger gelirler iginde

muhasebelestirilir.
Temetti:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda

alinir.

Hasilat alinan veya alinacak olan bedelin gercege uygun degeri ile Olgtliir. Satislarin vadeli yapilmasi
durumunda, satis bedelinin nominal tutar1 ile gercege uygun degeri (iskonto edilmis deger) arasindaki fark,

“TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Standardina gore faiz geliri olarak muhasebelestirilir.

Hizmet satigina iligkin bir islemin sonucunun giivenilir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, islemle ilgili

hasilat islemin bilango tarihi itibariyle tamamlanma diizeyi dikkate alinarak muhasebelestirilir.

Bir hizmet isleminin tamamlanma diizeyi cesitli yontemler kullanilarak belirlenmektedir. islemin niteligine gore,
giivenilir bicimde o6l¢iim saglayan yontem kullanilmaktadir. Islemin niteligine baglh olarak bu yontemler
sunlardir: a) yapilan ise iligkin incelemeler, b) bilango tarihine kadar yapilan hizmetlerin verilecek toplam

hizmetlere oran1 ve c¢) islemin tahmini toplam maliyetleri i¢inde bu giine kadar katlanilan maliyetlerin orani.
Tahakkuk Etmemis Finansal Gelirler/Giderler

Tahakkuk etmemis finansal gelirler/giderler, vadeli satislar ve alimlarin iizerinde bulunan finansal gelirler ve
giderleri temsil eder. Bu gelirler ve giderler, kredili satis ve alimlarin siiresi boyunca, etkin faiz oran1 yontemi ile

hesaplanir ve esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler kalemi altinda gosterilir.
Borg¢lanma Maliyetleri

Bir 6zellikli varligin satin alinmasi, insaat1 veya iiretimi ile dogrudan iliskisi kurulabilen bor¢lanma maliyetleri,
ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir unsuru olarak aktiflestirilir. Bu tiir maliyetler giivenilebilir bir bi¢gimde
Olgiilebilmeleri ve gelecekteki ekonomik yararlardan isletmenin faydalanabilmesinin muhtemel olmasi
durumunda, 6zellikli varligin maliyetine dahil edilir. Bunun disindaki bor¢lanma maliyetleri olustuklar1 donemde

gider olarak muhasebelestirilir.

Takip eden donemlerde, iskonto edilmis deger ile finansal tablolarda gosterilir, saglanan nakit girisi ile geri

O0deme degeri arasindaki fark, gelir tablosunda bor¢lanma siiresi boyunca giderlestirilir.
Pay Basina Kazang

Pay basina kazang, net donem karindan veya zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden kismin, déonem

icindeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina boliinmesiyle hesaplanmustir. Donem i¢inde dolasimda
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bulunan hisse adedinin agirlikli ortalamasi kaynaklarda bir artis olusturmadan basilan hisseler (bedelsiz) goz

oniinde bulundurularak hesaplanmaistir.
Finansal Araglar

Finansal Araclarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarilmasi;

Grup, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece ve sadece finansal enstriimanin sozlesmesine taraf oldugu
takdirde konsolide finansal durum tablosuna yansitmaktadir. Grup, finansal aktifi veya finansal aktifin bir
kismini sadece ve sadece soz konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklari iizerindeki kontroliini
kaybettigi zaman kayittan ¢ikartir. Grup finansal pasifi sadece ve sadece sozlesmede tanimlanan ylikimliligi

ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri;

Gergege uygun deger, bir finansal aracin bilgili ve istekli taraflar arasindaki bir cari islemde, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sartlar altinda el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi

sekilde belirlenir.

Finansal ara¢larin tahmini gercege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, ger¢ege uygun deger tahmininde piyasa verilerinin
yorumlanmasinda takdir kullanilir. Sonug olarak, burada sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde

elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal Varliklar;

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden kayitlara
alman finansal varliklar haricinde kayitlara gercege uygun degerinden alim iglemiyle dogrudan iliskili harcamalar
diisiildiikten sonra alinir. Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak
teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata bagli olan ticari islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Diger finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.
Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina bagl olarak yapilir ve ilk muhasebelestirme sirasinda

belirlenir.
Etkin faiz yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi
yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir
zaman dilimi siiresince gelecekte tahsil edilecek tahmini nakdi, tam olarak ilgili finansal varligin net bugiinkii
degerine indirgeyen orandir.

Vadesine kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir borglanma araglar1 ve kredi ve alacaklar olarak siniflandirilan

finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemine gore hesaplanmaktadir.
Satilmaya hazir finansal varliklar

Isletmeler tarafindan elde tutulan bazi hisse senetleri ve bagli menkul kiymetler satilmaya hazir finansal varliklar

olarak siniflandirilir ve bu tiir varliklar gercege uygun degerleriyle degerlenir.
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Aktif bir piyasada kayitll bir fiyati bulunmayan ve gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde odlciilemeyen
0zkaynaga dayal1 finansal araclar maliyet degerinden birikmis deger diistikliikleri diisiildiikten sonraki degeriyle
gosterilmektedir. Deger diisiikliigii giderleri, etkin faiz yontemine gore hesaplanan faiz gelir ve doviz cinsinden
varliklarin doviz kuruyla degerlenmelerinden dogan kayip ve kazanglar haricinde gercege uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazan¢ ve kayiplar, dogrudan Ozkaynaklar icerisinde yatirimlar yeniden
degerlendirme fonunda muhasebelestirilir. Yatirimin elden ¢ikartilmasi ya da kalict deger diisiikliigiine ugramasi
durumunda, 6nceden yatirimlarin yeniden degerlendirme fonunda muhasebelestirilen toplam kazan¢ ya da

kayiplar1 donem gelir hesaplarina dahil edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglariyla iligkilendirilen temettiiler isletmenin ilgili 6demeleri almaya hak kazandigi

zaman diger kapsamli gelir tablosu i¢inde muhasebelestirilir.
Alacaklar

Ticari alacaklar ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedirler. Ilk
kayit tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti

lizerinden gosterilmislerdir.
Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her bilango
tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diistikliigiine ugradigina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigia dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra
bir veya birden daha fazla olaymn meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varligin veya varlik
grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akiglar1 tizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikligiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi

durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur.

Alacaklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akislarinin finansal varligin etkin faiz
orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bir karsilik
hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal varliklarda,
deger diisiikligli dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden disiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi
durumunda bu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler, kar veya zarar tablosu

iginde muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki déonemde azalirsa, ve azalis deger
diistikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliniyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari, deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikligii
hi¢bir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde
kar / zararda iptal edilir.

Deger diisiikliigii sonrasi satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin ger¢ege uygun degerinde sonradan meydana gelen

artig, dogrudan kar veya zarar tablosu i¢inde muhasebelestirilir.

Donem sonu kurlariyla gevrilen déviz cinsinden olan bakiyelerin ger¢ege uygun degerlerinin, kayitli degerlerine

yaklastig1 kabul edilmektedir.
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Kasa ve banka mevduatlar1 dahil, maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin,
kisa vadeli olmalar1 ve alacak kayiplarinin ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla kayith degerlerine yaklastigi kabul
edilmektedir.

Kasa ve vadesiz mevduatta yer alan dovizli bakiyelerin degerlenmesi sonucu ortaya c¢ikan kur farki
gider/gelirleri, finansal gider/gelir hesabinda raporlanmaktadir. Vadeli mevduat (blokeli ve blokesiz) tutari, etkin

faiz yontemine gore degerlenmektedir.

Menkul kiymet yatirimlarinin gercege uygun degerleri bilanco tarihindeki piyasa fiyatlar1 esas alinarak tahmin

edilmistir.
Ticari alacaklar, etkin faiz yontemine gore degerlenmektedir.

Finansal Yikiamlilikler;

Grup’un finansal yiikiimliliikleri ve Ozkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere ve finansal bir
yiikiimliliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tiim borglari
diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimlillikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida

belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikkler ya gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yilikiimliiliikler olarak ya
da diger finansal yiikiimliliikkler olarak siniflandirilir. Diger finansal yiikiimliiliikkler baslangicta islem
maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki
donemlerde etkin faiz orami iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliliigin itfa edilmis
maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz
orani; finansal aracin beklenen Omrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi
siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net buglinkii

degerine indirgeyen orandir.

Kisa ve uzun vadeli banka kredileri, itfa edilmis maliyet degerleri {izerinden gosterilmistir. Déviz cinsinden olan
uzun vadeli krediler donem sonu kurlarindan cevrilir ve bundan dolayr gergege uygun degerleri kayith

degerlerine yaklagmaktadir.

Grup’un finansal borcunu raporlama dénemi sonrasi en az oniki ay i¢inde yeniden finanslamay1 veya dondiirmeyi
planlamasi ve tercih etmesi durumunda, bu bor¢ kisa donemde 6denecek olsa bile, uzun vadeli olarak siniflanir.
Ancak borcun yeniden finansmani veya dondiiriilmesi igletmenin tercihi degilse (6rnegin, yeniden finansman
sOzlesmesinin mevcut olmamasi), yeniden finansman olasiligi dikkate alinmaz ve bor¢ kisa vadeli olarak

smiflanir.
Ticari ve finansal borglar etkin faiz yontemine gore degerlenmektedir.

Finansal Araclarda Deger Dusiikligi

Her raporlama donemi sonunda, itfa edilmis maliyetinden Ol¢iilen finansal varliklarin veya finansal varlik

gruplarmin deger diistikliigiine ugradigina iligskin tarafsiz gostergeler bulunup bulunmadigi degerlendirilmektedir.

Bu tiir bir gostergenin bulunmasi durumunda, deger diisiikliigii zarar1 hesaplanmaktadir. Deger diisiikliigiine
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neden olan tek ve ayri bir olaym belirlenmesi miimkiin olmayabilir, bazen birden fazla nedenin olmasi
miimkiindiir (Not 39-E).

Tiirev finansal araclar ve finansal riskten korunma muhasebesi

Tiirev finansal araglarin ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti kullanilmakta ve bu araglar kayda
alinmalarim izleyen donemlerde makul deger ile degerlenmektedir. islem sonucu olusan kar veya zararin

hesaplanma metodu korunma yapilan islemin 6zelliklerine baglidir.

Nakit akis korunmasi olarak nitelendirilen ve etkin bir korunma olan tiirev finansal araglarin makul deger
degisiklikleri 6zkaynaklarda finansal riskten korunma fonu olarak gosterilir. Riskten korunan taahhiidiin veya
gelecekteki muhtemel islemin bir varlik veya yiikiimliiliik haline gelmesi durumunda 6zkaynak kalemleri arasinda
izlenen bu islemlerle ilgili kazan¢ ya da kayiplar bu kalemlerden alinarak s6z konusu varlik veya yiikiimliiliigiin elde
etme maliyetine veya defter degerine dahil edilmektedir. Riskten korunan aracin elde etme maliyetine ya da defter
degerine dahil edilen kazang ve kayiplari, net kar/zarar1 etkiliyorsa kar veya zarar tablosu igine yansitilmaktadir.

Finansal riskten korunma muhasebesine, finansal riskten korunma aracinin kullanim siiresinin dolmast, satilmasi ya
da kullanilmasi veya finansal riskten korunma muhasebesi i¢in gerekli sartlari karsilayamaz hale geldigi durumda
son verilir. Ilgili tarihte, 6zkaynak icerisinde kayda alinmis olan finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan
kiimiilatif kazang veya zarara islemin gerceklesmesinin beklendigi tarihe kadar 6zkaynakta yer verilmeye devam
edilir. Finansal riskten korunan islem gergeklesmez ise 6zkaynak igindeki kiimiilatif net kazang veya zarar, donemin
kar/zararina kaydedilir.

Grup’un dénem sonu itibariyle herhangi bir tiirev aract bulunmamaktadir.

Finansal Risk Yonetimi
Tahsilat Riski

Grup’un tahsilat riski genel olarak ticari alacaklarindan dolay1 s6z konusu olabilmektedir. Ticari alacaklar, Grup
yoOnetimince gegmis tecriibeleri ile birlikte piyasa kosullari 1s1ginda degerlendirilmekte ve uygun oranda siipheli

alacak karsilig1 ayrilmaktadir. Rapor tarihine kadar olusan siipheli alacaklar i¢in karsilik ayrilmistir (Not 39).
Kur Riski

Kur riski herhangi bir finansal enstriimanin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagli olarak degismesinden
dogmaktadir. Grup’un isletme, yatirim ve finansal faaliyetlerinden dogan do6vizli islemlerinin rapor tarihi
itibariyle bakiyeleri Not 39’da acgiklanmigtir. TL nin yabanci paralar karsisinda deger kaybettigi durumlarda,
yabanci para riski olusmaktadir (Not 39).

Likidite Riski
Likidite riski, bir igletmenin finansal araglara iligskin taahhiitlerini yerine getirmek icin fon temininde giigliikle

kargilagsma riskini ifade eder. Grup aktif ve pasiflerinin vadesel dagilimini dengeleyerek likidite riskini
yonetmektek istemektedir (Not 39).

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un para birimi Tirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir. Grup, yabanci para (ilgili isletmenin

fonksiyonel para birimi digindaki para birimleri) cinsinden yapilan islemleri fonksiyonel para birimi cinsinden ilk

kayda alirken islem tarihinde gecerli olan ilgili kurlar1 esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal
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varlik ve yiikiimliiliikkler bilango tarihinde gegerli olan kurlarla degerlenmekte ve dogan kur farki gider ya da
gelirleri ilgili donemde kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir. Parasal olan tiim aktif ve pasifler donem sonu
kuruyla cevrilip ilgili kur farklar1 kar veya zarar tablosuna yansitilmistir. Yabanci para cinsinden olan ve maliyet
degeri ile Olciilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan fonksiyonel para birimine cevrilir.
Yabanci para cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun

degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan fonksiyonel para birimine ¢evrilir.
Temettii

Temettii alacaklar1 beyan edildigi donemde gelir olarak kaydedilir. Temettii borglar1 kar dagitiminin bir unsuru

olarak beyan edildigi donemde yiikiimliiliik olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.
Odenmis Sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda siniflandirilirlar. Yeni hisse senedi ihraciyla iligkili maliyetler, vergi etkisi

indirilmis olarak tahsil edilen tutardan diisiilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.
Hisse Senedi Thra¢ Primleri

Hisse senedi ihra¢ primi, Grup’un sermaye artirimi yoluyla halka arz edilmis olmas1 sonucunda halka arz fiyati
ile halka arz edilen hisselerin nominal degeri arasindaki farktan dolay1 ortaya ¢ikmistir. Grup’un ¢ikarmis oldugu

hisselerin nominal deger ile gercege uygun degerleri arasindaki fark: temsil eder.
Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yaymu i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya cikan
olaylar1 ifade eder. TMS 10 hiikiimleri uyarinca bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin
yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal
tablolarin  diizeltilmesini gerektiriyorsa, Grup konsolide finansal tablolarmi yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar konsolide finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Grup s6z konusu

hususlar ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir (Not 41).
Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet bagislari, bagislarm alinacagina ve Grup’un uymakla yiikiimlii oldugu sartlar1 karsiladigina dair makul bir
giivence oldugunda gercege uygun degerleri iizerinden kayda alinirlar. Maliyetlere iliskin devlet bagislart ve
tesvikleri karsilayacaklar1 maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler boyunca tutarli bir sekilde gelir olarak

muhasebelestirilir.
Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosu agisindan, nakit; isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati kapsar. Nakit benzerleri ise, tutar belirli
bir nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan
yatirrmlardir. Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit yiikiimliiliikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim amaciyla veya
diger amaglarla kullamilmayan varliklardir. Bir varligin nakit benzeri olarak kabul edilebilmesi igin, degeri
kesinlikle saptanabilen bir nakde doniistiiriilebilmesi ve degerindeki degisim riskinin ise Onemsiz olmasi sarttir.
Buna gore, vadesi 3 ay veya daha az olan yatirimlar nakit benzeri yatirrm olarak kabul edilir. Ozkaynag: temsil eden

menkul kiymetlere yapilan yatirimlar, 6ziinde nakit benzerleri olmadik¢a, nakit benzeri olarak kabul edilmez
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(6rnegin, vadesine kisa bir siire kala iktisap edilen ve iizerinde belirli bir itfa tarihi bulunan imtiyazli hisse
senetleri).

Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasimi degisen sartlara
gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere nakit akis tablolarini

diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un faaliyet alanina giren
konulardan kaynaklanan nakit akislarin1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim
faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit
akislarint gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1

kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
Faaliyet Boliimlerine Gére Raporlama
Faaliyet boliimii, bir isletmenin;

(a) Hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi (ayni isletmenin diger kisimlar ile yapilan islemlere iligkin

hasilat ve giderler de dahil olmak iizere) isletme faaliyetlerinde bulunan,

(b) Faaliyet sonuclariin, boliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve boliimiin performansinin
degerlendirilmesi amaciyla isletmenin faaliyetlere iligskin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak

gbzden gecirildigi ve

(c) Hakkinda ayr finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismini ifade etmektedir.
Raporlanabilir Béliimler;

Grup, her bir faaliyet boliimiine iligkin agsagidaki bilgileri ayr1 olarak raporlar:

-Yukaridaki paragraflara (a, b ve ¢ paragraflari) uygun olarak belirlenmis olanlari veya ilgili boliimlerin iki veya

daha fazlasinin bir araya getirilmesinden elde edilen sonuclar1 ve
-Asagidaki sayisal alt sinirlar maddesinde sunulan esik degerleri gegenleri, ayr1 olarak raporlamaktadir.
Birlestirme kriterleri;

Grup, asagidaki sayilanlarin her biri agisindan benzer olmalar1 durumunda, iki veya daha fazla faaliyet boliimii tek

bir faaliyet boliimii olarak birlestirilebilir:
(1) Uriin ve hizmetlerin niteligi;
(2) Uriin ve hizmetleri i¢in miisteri tiirii veya sinifi;

(3) Uriinlerini dagitmak veya hizmetlerini sunmak iizere kullandiklar1 yontemler.
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Sayisal alt sinirlar;
Grup, asagidaki sayisal alt simirlarindan herhangi birini karsilayan faaliyet boliimiine iliskin bilgiyi ayr raporlar:

(a) Isletme dis1 miisterilere yapilan satislar ve béliimler arasi satiglar veya transferler de dahil olmak iizere,
raporlanan hasilatinin, isletme i¢i ve dis1 tiim faaliyet boliimlerinin toplam hasilatinin yiizde 10’unu veya daha

fazlasini olusturmasi,

(b) Raporlanan karmin veya zararinin mutlak tutarinin, zarar bildirmemis olan tim faaliyet boliimlerinin
birlestirilerek raporlanmis karinin, ve zarar bildirmis olan tiim faaliyet boliimlerinin birlestirilerek raporlanmig

zararinin mutlak rakamlarla, yiizde 10’u veya daha fazlasi olmasi,
(c) Varliklarinin, tiim faaliyet boliimlerinin toplam varliklarinin yiizde 10’u veya daha fazlasi olmasi.

Konsolidasyon kapsamindaki sirketler ayn1 alanda faaliyet gosterdigi igin faaliyet boliimlerine gére raporlama
yapilmamustir, ancak grup firmalar1 farkli iilkelerde faaliyette bulundugu icin cografi boliimlere gore raporlama

yapilmustir.
Grup Muhasebesi

Konsolide finansal tablolar, ana sirket olan Rodrigo Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. ile Azerbaycan Subesinin
(birlikte “Grup”) finansal tablolarini i¢ermektedir. Konsolidasyon kapsami i¢inde yer alan sirketlerin finansal
tablolar1, konsolide finansal tablolarin tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalar1 gozetilerek
TFRS’ye uygun olarak hazirlanmistir. Subelerin faaliyet sonuglari, satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine

uygun olarak s6z konusu iglemlerin gecerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya kapsam dis1 birakilmislardir.

Sube’ye ait finansal durum tablosu ve gelir tablosu, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis
olup, Ana Ortaklik’in sahip oldugu paylarin kayitl degeri, ilgili 6zkaynaktan mahsup edilmektedir.

Ana Ortak ile Sube arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak elimine
edilmektedir. Ana Ortak’in, Sube’de sahip oldugu hisselerin finansman maliyeti ile bu hisselere ait temettiiler,

sirastyla, 6zkaynaktan ve ilgili donem gelirinden ¢ikarilmaktadir.

Tim grup ici islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmistir.
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E. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varlik ve yikiimliiliiklerin
tutarlarini, sarta bagl varlik ve ylikiimliliklerin agiklanmasini ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin1 etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasimi gerektirmektedir. Muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, ge¢mis tecriibe, diger faktorler ile o giiniin kosullariyla gelecekteki
olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak siirekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar,
yonetimlerin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasimna ragmen, fiili sonuglar,

varsayimlarindan farklilik gosterebilir.

Grup’un konsolide finansal tablolarin1 hazirlarken kullandigi 6nemli tahminler ve varsayimlara asagidaki

dipnotlarda yer verilmistir:

Not 2/D Gergege uygun degerlerin belirlenmesi

Not 2/D, 18, 19 Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali émiirleri
Not 10 ve 39/E Ticari alacaklar deger disiikligii karsiligt

Not 21 Izin ve dava karsiliklar:

Not 22 Kidem tazminat1 karsilig:

Not 36/B Ertelenmis vergi varlig1 ve yiikiimliiliikleri

Bilango tarihinde, gelecek raporlama déneminde varlik ve yiikiimliiliikkler lizerinde 6nemli diizeltmelere neden
olabilecek belirli bir risk tasiyan ve gelecek donem ile ilgili olan varsayimlar ve hesaplanma belirsizliginin

kaynaklar1 agagida agiklanmigtir.

a) Ertelenmis vergi, ileriki yillarda vergilendirilebilir gelirin olugmasinin muhtemel oldugunun tespiti
halinde kayitlara alimmaktadir. Vergilendirilebilir gelirin olugmasinin muhtemel oldugu durumlarda,
ertelenmis vergi aktifi tasinan ve kullanilmayan birikmis zararlar ile her tiirlii indirilebilir gecici farklar
iizerinden hesaplanmaktadir (Not 36). Grup, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle taginan vergi zararlarini

tekrar gbzden gegirmistir.

b) Faydali 6miirlerin belirlenmesi, siipheli ticari alacak karsiliginin belirlenmesi (Not 10 ve 39), izin ve
dava karsiliklarinin hesaplanmasi (Not 21) ve kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasi (Not 22)

sirasinda da yonetim tarafindan bazi varsayimlar ve dngdriiler kullanilmistir.

Not 3 — Isletme Birlesmeleri
31.12.2016: Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

Not 4 — Diger isletmelerdeki Paylar

31.12.2016: Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
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Not 5 — Boliimlere Gore Raporlama

a) Faaliyet boliimleri bazinda raporlama

01.01-31.12.2016: Yoktur (01.01-31.12.2015: Yoktur).

b) Cografi bélgeler bazinda raporlama

Grup faaliyetlerini Tiirkiye’de ve Azerbaycan’da yiirtitmektedir.

01.01-31.12.2016:

?3(31232 Azgg;;?:an Eliminasyon Toplam
Hasilat 7.666.974 2.885.889 (1.534.842) 9.018.021
Satislarm Maliyeti (-) (5.746.249) (1.793.177) 1.450.875 (6.088.551)
BRUT KAR/ZARAR 1.920.725 1.092.712 (83.967) 2.929.470
Faaliyet Giderleri (-) (2.279.350) (1.165.021) - (3.444.371)
Esas Faaliyetten Diger Gelirler 1.301.023 - - 1.301.023
Esas Faaliyetten Diger Giderler (-) (296.202) - - (296.202)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 646.196 (72.309) (83.967) 489.920
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler / Giderler (-) net 135.000 - - 135.000
ETF‘?ITZS&%;?DEM ONCESI FAALIVET 781.196 (72.309) (83.967) 624.920
Finansman Gelirleri / Giderleri (-) net (359.315) (7.290) - (366.605)
g%%%g?EkERIIV/ZF :RAi;‘I{ETLER VERGI 421.881 (79.599) (83.967) 258.315
Toplam Varhklar 17.413.852 4.437.870 (4.970.798) 16.880.924
Toplam Yiikiimliiliikler 8.788.987 4.646.179 (4.646.179) 8.788.987
Not 6 — Nakit ve Nakit Benzerleri
31.12.2016 31.12.2015
Kasa 473.387 60.443
Bankalar 692.558 689.304
-Vadesiz mevduatlar 692.558 689.304
Diger nakit benzerleri 239.446 99.337
Vadesi bilango giinii dolan ¢ek-senetler 246.700 111.000
Toplam 1.652.091 960.084

Not 7 — Finansal Yatirimlar
31.12.2016: Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
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Not 8 — Bor¢lanmalar ve Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

31.12.2016 31.12.2015
Kisa Vadeli Bor¢clanmalar 884.441 2.645.289
Banka kredileri 849.088 2.608.784
Diger finansal borglar (kredi kart1 borglari) 35.353 36.505
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 386.724 218.070
Banka kredileri 386.724 218.070
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 1.935.167 1.163.040
Banka kredileri 1.935.167 1.163.040
Banka kredilerinin detayi:
31.12.2016
L . o TL Cinsinden
Para Birimi Uygulanan Faiz Oram (%) Vade Tutar:
Minimum Maksimum
Kisa USD (Exim) %2,07 %2,51 3 aya kadar 145.248
Vadeli Krediler
USD (Exim) %2,07 %2,23 3ile 12 ay arasi 703.840
849.088
Uzun
\Iéf‘s‘ie'\',;lg?"e“” USD (Exim) %2,63 %2,75 3ile 12 ay arast 386.724
Kisimlari
386.724
Uzun USD (Exim) %2,63 %3,51 1ile 5 yil arast 1.935.167
Vadeli Krediler ' ' y R
1.935.167
31.12.2015
N . TL Cinsinden
Para Birimi Uygulanan Faiz Oram (%) Vade Tutar
Minimum Maksimum
TL (Spot) %13,25 %11,00 3 aya kadar 450.000
Kisa USD (Spot) %3,02 %3,02 3 aya kadar 1.075.812
Vadeli Krediler TL (Exim) %6,59 %6,59 3 ile 12 ay aras1 75.000
USD (Exim) %2,95 %?2,95 3 ile 12 ay arasi 1.007.972
2.608.784
Uzun
Kf‘ie'\',;g?"e”” USD (Exim) %2,54 %2,54 3 ile 12 ay arasi 218.070
Kisimlari
218.070
Uzun USD (Exim) %2,85 92,85 1 ile 5 yil arast 1.163.040
Vadeli Krediler ' : Y R
1.163.040
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle banka kredilerinin vade analizi asagida sunulmustur:
31.12.2016 31.12.2015
3 aya kadar 145.248 1.525.812
3ile 12 ay arasi 1.090.564 1.301.042
1 ile 5 yil aras1 1.935.167 1.163.040
3.170.979 3.989.894
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31 Aralik 2016 tarihi itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin geri deme plani asagida sunulmustur:

Yil Tutar

2018 1.090.564

2019 386.724

2020 386.725

2021 71.154

TOPLAM 1.935.167

Not 9 — Diger Finansal Yiikiimliiliikler

31.12.2016: Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

Not 10 — Ticari Alacak ve Borg¢lar

31.12.2016 31.12.2015

Iliskili taraflardan ticari alacaklar - -
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 3.959.719 3.960.369
- Alicilar 1.822.792 1.706.912
- Vadeli alacak senetleri ve alinan ¢ekler 1.882.884 2.351.156
- Siipheli ticari alacaklar 2.051.540 1.506.131
- Ticari alacak reeskontu (-) (148.756) (97.699)
- Stipheli ticari alacak karsilig1 () (1.648.741) (1.506.131)
Ticari Alacaklar Toplam (Kisa Vadeli) 3.959.719 3.960.369
Ticari Alacaklar Toplam (Uzun Vadeli) - -

Vadesi gegmis oldugu halde deger diisiikliigi karsiligi ayrilmayanlar ve vadesi gegmis olup deger dusiikligi karsiligi

ayrilanlar ile ilgili yaglandirma analizi ve ayrilan karsiliklar Not 39-E’de detayl olarak agiklanmuigtir.

31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle vadesi ge¢memis ticari alacaklarin (net) vade analizi Not 39-E’de

sunulmustur.

Ticari alacaklarin ortalama vadesi 196 giindiir.

Siipheli ticari alacak karsiligi ile ilgili hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
01 Ocak itibariyle bakiye (1.506.131) (1.437.463)
Karsilik giderleri (Not 30) (142.610) (72.168)
Konusu kalmayan karsiliklar (Not 31) - 3.500
Dénem sonu bakiyesi (1.648.741) (1.506.131)

31.12.2016 31.12.2015
Iliskili taraflara ticari borglar - -
Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 4.890.870 3.081.132
- Saticilar 522.675 886.556
- Vadeli borg senetleri ve verilen gekler 4.587.586 2.382.958
- Ticari borg reeskontu (-) (219.391) (188.382)
Ticari Bor¢lar Toplam (Kisa Vadeli) 4.890.870 3.081.132
Ticari Bor¢lar Toplami (Uzun Vadeli) - -

Ticari borglarin ortalama vadesi 230 giindiir.
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Not 11 — Diger Alacaklar ve Borg¢lar

31.12.2016 31.12.2015
[liskili taraflardan diger alacaklar - -
Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 359.253 107.109
- Vergi iade alacaklar 359.253 106.809
- Personelden alacaklar - 300
Diger Alacaklar (Kisa Vadeli) 359.253 107.109
Diger Alacaklar (Uzun Vadeli) - -
31.12.2016 31.12.2015
Iliskili taraflara diger borglar (*) 426.792 115
Diger Borg¢lar (Kisa Vadeli) 426.792 115
Diger Borg¢lar (Uzun Vadeli) - -
(*) Detaylar1 Not 38’de agiklanmustir.
Not 12 — Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacak ve Borc¢lar
31.12.2016: Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
Not 13 — Stoklar
31.12.2016 31.12.2015
Ik madde ve malzeme 373.037 1.333.917
Yar1t mamiiller 1.164.640 751.969
Mamiiller 1.673.316 1.789.482
Emtia 3.669.279 2.942.405
Diger stoklar 306.476 -
Stok deger diisiikliik karsiligi (-) (8.594) -
TOPLAM 7.178.154 6.817.773

Stok deger diisiikliik karsiliklarinin dénem igindeki degisimleri asagida gosterilmistir:

31.12.2016
Donem basi itibariyle bakiye -
Deger diisiikliik karsiligi (-) (8.594)
Dénem sonu itibariyle bakiye (8.594)

Grup’un stoklar1 tizerindeki sigorta teminat bedeli bilango tarihi itibariyle 4.300.000 TL ve 388.530 AZN’dir

(31 Aralik 2015: 3.300.000 TL).

Stoklar, TMS 23 “Borg¢lanma Maliyetleri” standardinda tanimlanan &zellikli varlik kapsaminda olmadigindan,

stoklarla ilgili finansman giderleri gelir tablosu ile iliskilendirilmekte olup, aktiflestirilmemektedir.

Sirket’in yiikiimliiliikleri igin teminat olarak gdsterilen stok yoktur (Onceki donem: Yoktur).

Not 14 — Canh Varhklar

31.12.2016: Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
Not 15 — Tiirev Araclar

31.12.2016: Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
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Not 16 — Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
31.12.2016: Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

Not 17 — Yatirnm Amag¢h Gayrimenkuller
01 Ocak-31 Arahk 2016

01.01.2016 Girisler Deger Artisn  31.12.2016

Maliyet

Arazi ve arsalar 225.000 - 35.000 260.000
Binalar 270.000 - 100.000 370.000
Toplam 495.000 - 135.000 630.000

01 Ocak-31Aralik 2015

01.01.2015 Girisler Deger Artis1 ~ 31.12.2015

Maliyet

Arazi ve arsalar 180.000 - 45.000 225.000
Binalar 260.000 - 10.000 270.000
Toplam 440.000 - 55.000 495.000

Sirket cari donemde ekspertiz vasitasiyla degerleme yaptirmis ve ekspertiz raporlarma bagl olarak deger artislar

hesaplanmustir (Ger¢ege uygun deger yontemi).

Yatirim amacgh gayrimenkullerin gercege uygun degeri, bagimsiz ve uzman bir kurulus (eksper) tarafindan
belirlenmistir. Degerleme islemi ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Gavrimenkuller E(k;sunecr?[liz 31.12.2015 Tarihi | Ortaya Cikan Net | Degerleme | Degerlemede Kullanilan
y ,p . itibariyle Degerler | Deger Artislarn | Tarihleri Yontemler
Degerleri

Tarla-Biiyikgekmece- 260.000 225.000 35.000 | 19.01.2017 | Fmsal Karsilastirma
Istanbul Yontemi
Daire-Beylikdiizi- 370.000 270.000 100.000 | 19.01.2017 | Emsal Karsilastirma
Istanbul Yontemi

Toplam Deger Artis1 (Not 32) 135.000

Sirket’in yatirnm amagh gayrimenkulleri iizerinde 450.000 TL ipotek mevcuttur.

Sirket’in finansal kiralama yoluyla aldig1 ve hesap dénemi itibariyle borcu devam eden yatirim amagli gayrimenkulleri

bulunmamaktadir.

Yatirim amaglh gayrimenkuller, TMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri” standartinda tanimlanan 6zellikli varlik kapsaminda
olmadigindan, yatirrm amach gayrimenkuller ilgili finansman giderleri kapsamli gelir tablosu ile iligkilendirilmekte

olup, aktiflestirilmemektedir.

Sirket, cari ddnemde yatirim amagli gayrimenkullerinden toplam 8.000 TL kira geliri elde etmistir.
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Not 18 — Maddi Duran Varhklar

01 Ocak-31 Aralik 2016

Yabanci Para

01.01.2016  Geirisler Cikislar  Cevrim Farklarnn  31.12.2016
Maliyet
Tesis, makine ve cihazlar 12.357 - - - 12.357
Tasitlar 317.478 - - - 317.478
Doseme ve demirbaglar 434.001 4412 - 61.160 499.573
Ozel maliyetler 1.988.348 351.920 - 248.744  2.589.012
Toplam 2.752.184 356.332 - 309.904 3.418.420
Eksi: Birikmis Amortisman
Tesis, makine ve cihazlar (7.213) (2.148) - - (9.361)
Tagitlar (235.118) (24.188) - - (259.306)
Doseme ve demirbaglar (173.121) (20.212) - (24.464)  (217.797)
Ozel maliyetler (531.215) (74.276) - (49.749)  (655.240)
Toplam (946.667)  (120.824) - (74.213) (1.141.704)
Maddi Duran Varliklar, net 1.805.517 2.276.716
01 Ocak-31 Aralik 2015

Yabanci Para

01.01.2015 Girisler Cikislar  Cevrim Farklarn  31.12.2015
Maliyet
Tesis, makine ve cihazlar 12.357 - - - 12.357
Tasitlar 423.717 53.124  (159.363) - 317.478
Doseme ve demirbaglar 301.086 92.108 (3.346) 44,153 434.001
Ozel maliyetler 1.430.383 381.355 - 176.610 1.988.348
Toplam 2.167.543 526.587 (162.709) 220.763  2.752.184
Eksi: Birikmis Amortisman
Tesis, makine ve cihazlar (5.177) (2.036) - - (7.213)
Tasitlar (346.112) (31.422) 142.416 - (235.118)
Doseme ve demirbaglar (98.831) (72.134) 52 (2.208) (173.121)
Ozel maliyetler (255.999) (270.801) - (4.415) (531.215)
Toplam (706.119)  (376.393) 142.468 (6.623)  (946.667)
Maddi Duran Varliklar, net 1.461.424 1.805.517

Sirket’in maddi duran varliklar tizerinde herhangi bir rehin, kisitlama veya ipotek yoktur.

Maddi duran varliklar, TMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri” standartinda tanimlanan o6zellikli varlik kapsaminda
olmadigindan, maddi duran varliklarla ilgili finansman giderleri gelir tablosu ile iliskilendirilmekte olup,

aktiflestirilmemektedir.
Sirket’in finansal kiralama yoluyla aldig1 ve hesap donemi itibariyle borcu devam eden maddi duran varlig1 yoktur.
Sirket’in gegici olarak atil durumda olan maddi duran varliklar1 yoktur.

Sirket’in hali hazirda kullandigi halde tamamen amorti olmus maddi duran varliklar1 agsagidaki gibidir:

31.12.2016
Tesis, makine ve cihazlar 2.076
Tasitlar 205.855
Doseme ve demirbaslar 82.643
Ozel maliyetler 55.998
Toplam 346.572
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Not 19 — Maddi Olmayan Duran Varhklar
A-) Serefiye: 31.12.2016: Yoktur (31.12.2015: Yoktur).
B-) Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar:

01 Ocak-31 Aralik 2016

01.01.2016 Girisler Cikislar 31.12.2016

Maliyet

Haklar 2.145 38.643 : 40.788
Diger maddi olmayan duran varliklar 39.983 - - 39.983
Toplam 42.128 38.643 - 80.771
Eksi: Birikmis itfa Paylar

Haklar (1.294) (3.303) - (4.597)
Diger maddi olmayan duran varliklar (38.776) (1.207) - (39.983)
Toplam (40.070) (4.509) - (44.580)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 2.058 36.191
01 Ocak-31 Aralik 2015

01.01.2015 Girisler Cikislar 31.12.2015

Maliyet

Haklar 2.145 : : 2.145
Diger maddi olmayan duran varliklar 39.983 - - 39.983
Toplam 42.128 - - 42.128
Eksi: Birikmis itfa Paylar

Haklar (865) (429) - (1.294)
Diger maddi olmayan duran varliklar (36.969) (1.807) - (38.776)
Toplam (37.834) (2.236) - (40.070)
Maddi Olmayan Duran Varhklar, net 4.294 2.058

Sirket’in maddi olmayan duran varliklar iizerinde herhangi bir rehin, kisitlama veya ipotek yoktur.

Sirket’in hali hazirda kullandig1 halde tamamen amorti olmus maddi olmayan duran varliklar1 39.983 TL’dir.

Not 20 — Devlet Tesvik ve Yardimlari
Grup’un Ekonomi Bakanligi’ndan saglamis oldugu yurtdisi birim-sube kira destegi bulunmaktadir.

01.01-31.12.2016: 700.166 TL (01.01-31.12.2015: Yoktur).
Not 21 — Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Borg¢lar ile Taahhiitler

Karsihklar
31.12.2016 31.12.2015
Kisa Vadeli 12.780 22.930
Kullanilmayan izin Karsiliklart - 10.150
Dava Karsiliklar 12.780 12.780
Uzun Vadeli - -
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Grup tarafindan verilen taahhiit, teminat, rehin ve ipotekler:

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Grup’un teminat, rehin ve ipotek ile taahhiit (“TRI”) pozisyonuna

iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

Grup Tarafindan Verilen TRI’ler
(31.12.2016)

USD Bakiyesi

AVRO
Bakiyesi

TL Bakiyesi

TOPLAM
(TL Cinsinden)

A. Ana Ortakligin Kendi Tiizel Kisiligi Lehine Verdigi
TR1’lerin Toplam Tutari

502.000

450.000

2.216.638

B. i. Ana Ortakligin Tam Konsolidasyona Dahil Edilen
Bagl Ortakliklar Lehine Verdigi TRI’lerin Toplam Tutar:

B. ii. Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagl
Ortakliklarin Kendi Lehine ve birbirlerine Verdikleri
TRI’lerin Toplam Tutar1

B. iii. Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagl
Ortakliklarin Ana Ortaklik Lehine Verdikleri TRI’lerin
Toplam Tutar

C. Grup’un Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiriitiilmesi
Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla
Verdigi TRI’lerin Toplam Tutar1

D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutari

i. Grup’un Ana Ortak Lehine Verdigi TRI’lerin
Toplam Tutar

ii. Grup’un B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen
Diger Grup Sirketleri Lehine Verdigi TRI’lerin
Toplam Tutar

iii. Grup’un C maddesi Kapsamina Girmeyen 3.Kisiler
Lehine Verdigi TRI’ler Toplami

Toplam

502.000

450.000

2.216.638

Grup’un Ozkaynak Toplami

8.091.937

Grup’un vermis oldugu diger TRi’lerin
(")zkaynaklarma orani

Grup Tarafindan Verilen TRI’ler
(31.12.2015)

USD Bakiyesi

AVRO
Bakiyesi

TL Bakiyesi

TOPLAM
(TL Cinsinden)

A. Ana Ortakligin Kendi Tiizel Kisiligi Lehine Verdigi
TRi’lerin Toplam Tutar1

495.000

495.000

B. i. Ana Ortakligin Tam Konsolidasyona Dahil Edilen
Bagli Ortakliklar Lehine Verdigi TRI’lerin Toplam Tutar

B. ii. Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagli
Ortakliklarm Kendi Lehine ve birbirlerine Verdikleri
TR1’lerin Toplam Tutart

B. iii. Tam Konsolidasyona Dahil Edilen Bagl
Ortakliklarin Ana Ortaklik Lehine Verdikleri TRI’lerin
Toplam Tutar1

C. Grup’un Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitilmesi
Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla
Verdigi TRI’lerin Toplam Tutari

D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar

i. Grup’un Ana Ortak Lehine Verdigi TRI’lerin
Toplam Tutar1

ii. Grup’un B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen
Diger Grup Sirketleri Lehine Verdigi TRI’lerin
Toplam Tutan

iii. Grup’un C maddesi Kapsamina Girmeyen 3.Kisiler
Lehine Verdigi TRI’ler Toplami

Toplam

495.000

495.000

Grup’un Ozkaynak Toplami

7.950.375

Grup’un vermis oldugu diger TRi’lerin
Ozkaynaklarina oram
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31.12.2016 tarihi itibariyle Grup ile ilgili dava ve icralara ait 6zet bilgiler asagidaki gibidir:

Tutar (TL)
Grup tarafindan agilmis ve devam eden davalar 28.693
Grup tarafindan yliriitiilen icra takipleri 1.094.975
Grup aleyhine agilmig, devam eden davalar 44.812
Grup aleyhine yiiriitiilen icra takipleri 31.750

Grup, yukaridaki tabloda sunulan aleyhine agilmis ve devam eden davalarin 12.780 TL’lik kismina dava karsiligi
ayrrmustir. Bunun digindakilerin kazanilmasi kuvvetle muhtemel oldugu gerekcesiyle herhangi bir karsilik

ayirmamigtir.

Not 22 — Cahsanlara Saglanan Faydalar ve Cahsanlara Saglanan Fayda Kapsaminda Borg¢lar

31.12.2016  31.12.2015
Personele olan borglar 10.934 9.841
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 8.877 -
Calisanlara Saglanan Fayda Kapsaminda Borglar 19.811 9.841
31.12.2016  31.12.2015
Kidem Tazminat1 Karsilig1 96.403 56.978

Is Kanunu’na gére Grup, bir hizmet yilin1 doldurmak kaydiyla sebepsiz olarak isine son verilen, askere ¢agrilan,
olen veya 25 yil (kadinlar i¢in 20 yil) hizmetini tamamladiktan sonra emekli olan ve emeklilik yasina ulagan
(kadinlar igin 58, erkekler igin 60) personeline kidem tazminati ddemek ile yiikiimliidiir. Odenecek tutar,
31.12.2016 tarihi itibariyle, her hizmet y1l1 i¢in en fazla 4.297 TL (31.12.2015: 3.828 TL ) ile sinirli olmak {izere,

bir aylik maasa esittir.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliikk i¢in fon ayrilmamistir.

Kidem tazminati karsiligi, Grup’un c¢alisanlarin emekliliginden dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliigiiniin,
bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, sirketlerin belirli sosyal hak planlar1 kapsamindaki yiikiimliiliiklerinin
tahmini i¢in aktlier degerleme yontemlerinin kullanilmasini 6ngormektedir. Buna bagli olarak, toplam

yiikiimliiligiin hesaplanmasinda her bir sirket i¢in aktiier varsayimlar ve mevcut yasal yiikiimliiliikler

kullanilmugtir.
31.12.2016 31.12.2015
Iskonto orani %2,91 %3,95
Kidem tazminati karsiliklarina iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:
31.12.2016 31.12.2015
1 Ocak itibariyle karsihk 56.978 59.144
Odemeler - (5.140)
Donem i¢inde ayrilan karsiliklar (Not 30) 141.378 10.496
Aktiieryal fark diizeltmesi (101.953) (7.522)
Donem Sonu Bakiyesi 96.403 56.978
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Not 23 — Emeklilik Planlar:

Not 22’de agiklanan yasal diizenlemeler haricinde emeklilik taahhiitleri i¢in herhangi bir diizenleme yoktur.

Not 24 — Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler

31.12.2016 31.12.2015
Mliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler(*) 10.000 -
- Personele verilen avanslar 10.000 -
Mliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 568.439 380.319
- Verilen siparis avanslari 411.500 315.152
- Gelir tahakkuklar1 143.057 18.272
- Gelecek aylara ait giderler 12.238 46.895
- Personele verilen avanslar 1.644 -
Pesin Odenmis Giderler (Donen Varhiklarda
Simiflandirilan) 578.439 380.319
Pesin Odenmis Giderler (Duran Varhklarda
Siniflandirilan) - -
(*) Detaylar1 Not 38°de aciklanmuigtir.

31.12.2016 31.12.2015
Alinan siparig avanslari 81.949 48.595
Ertelenmis Gelirler (Kisa Vadeli) 81.949 48.595
Ertelenmis Gelirler (Uzun Vadeli) - -
Not 25 — Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varhiklar

31.12.2016 31.12.2015
Pesin 6denmis vergi alacaklar 1412 495
Cari Déonem Vergisiyle flgili Varliklar 1.412 495
Not 26 — Diger Varlk ve Yiikiimliiliikler

31.12.2016 31.12.2015
Devreden KDV 158.195 479.307
Diger Cari/Donen Varhiklar 158.195 479.307
Diger Cari Olmayan/Duran Varhklar - -

31.12.2016 31.12.2015
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 12.821 110.393
Vadesi ge¢mis, ertelenmis, taksite baglanmis vergi borglar 37.970 -
Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 50.791 110.393
Vadesi ge¢mis, ertelenmis, taksite baglanmis vergi borglar 3.259 -
Uzun Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 3.259 -

Not 27 — Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri

A. Odenmis Sermaye

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Sirket’in onaylanmis ve ¢ikarilmig sermayesi her biri 1 TL nominal bedeldeki

7.085.000 (31.12.2015: 7.085.000) adet hisseden olugmaktadir.

Sirket’in, kayith sermaye tavan1 80.000.000 TL dir.
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Rodrigo Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin ortaklik yapisi sdyledir;

31.12.2016 31.12.2015
Ortak AdiY/Unvam Pay Oram Pay Tutan Pay Orani Pay Tutan
Bekir Kiigiikdogan %51,39 3.641.010 %59,77 4.234.881
Huriye Kiigiikdogan %3,39 240.000 %3,39 240.000
Ciineyt Kii¢iikdogan %3,39 240.000 %3,39 240.000
Enver Kii¢iikdogan %3,39 240.000 %3,39 240.000
Ayfer Giiltekin %1,24 88.000 %0,67 48.000
Halka A¢ik Kisim %37,20 2.635.990 %29,39 2.082.119
(")denmis Sermaye Toplam %26100,00 7.085.000 %26100,00 7.085.000
Sermaye Diizeltme Farklar: 8.900 8.900
Sirket’in imtiyazli hisselerinin (A grubu hisseler) bilango tarihi itibariyle dagilimi agsagidaki gibidir:
Ortak Ady/Unvam Tertip | Grup H/N Adet| TUTAR
Bekir Kiigiikdogan I A Nama 500.000 500.000

Sirket Genel Kurulu; Yonetim Kurulu’nu 5 kisi olarak belirledigi takdirde Yonetim Kurulu Uyeleri’nin 2’sini, 6
veya 7 kisi olarak belirlendigi takdirde Yonetim Kurulu Uyeleri’nin 3’iinii, 8 veya 9 kisi olarak belirlendigi

takdirde Yonetim Kurulu Uyeleri’nin 4’iinii (A) grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan seger.

Sirket’in yapilacak olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda (A) grubu pay sahipleri her bir pay i¢in 10
(on) oy hakkina sahiptirler.
B. Paylara iliskin Primler / iskontolar

31.12.2016 31.12.2015
| Paylara iliskin Primler / Iskontolar 3.494.309 3.494.309

C. Gecmis Yillar Kar/Zararlar

1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Ozel Yedekler ve
Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin
diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu i¢inde “6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklar1” hesabinda yer
almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine iliskin “6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklari” sadece bedelsiz sermaye
artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar

dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona aciklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi fhra¢ Primleri”nin yasal
kayitlardaki tutarlar1 tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda
degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin:

-“Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye”
kaleminden sonra gelmek {lizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklariyla”,
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-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”nden kaynaklanmakta ve heniiz kar

dagitim1 veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Geg¢mis Yillar Kar/Zararryla”

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger O6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar

cergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

(*) Gegmis Yillar Kar/Zararlarina iliskin donem i¢i hareket tablosu asagidaki gibidir;

Gecmis Yillar Kar/Zararlar:
31.12.2016 31.12.2015
Donem bas1 bakiye (2.626.959) (1.883.094)
Onceki donem kar/zarari 122.261 (743.865)
Doénem sonu bakiye (2.504.698) (2.626.959)

D. Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Bir

ikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Tammmlanmis Fayda Planlar:
Yeniden Ol¢iim Kazanclar
(Kayiplari)
31.12.2016 31.12.2015
Donem basi bakiye (118.258) (124.276)
Diger kapsamli gelir 101.953 6.018
Dénem sonu bakiyesi (16.305) (118.258)
E. Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler
Yabanci Para Cevrim Farklan
31.12.2016 31.12.2015
Dénem basi bakiye (14.878) (21.166)
Diger kapsaml gelir 29.267 6.288
Dénem sonu bakiyesi 14.389 (14.878)
Not 28 — Hasilat ve Satislarin Maliyeti
A) 01.01- 01.01-
31.12.2016 31.12.2015
Yurti¢i Satislar 6.639.693 6.798.842
Yurtdis1 Satislar 2.928.890 4.346.398
Diger Satiglar 632 132.364
Toplam Briit Satislar 9.569.215 11.277.604
Satis Indirimleri (-) (551.194) (500.157)
Net Satislar 9.018.021 10.777.447
Satiglarin Maliyeti (-) (6.088.551) (7.005.764)
BRUT SATIS KARI 2.929.470 3.771.683

B) Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler: Yoktur (01.01-31.12.2015: Yoktur).

Not 29 — Faaliyet Giderleri

01.01- 01.01-

31.12.2016 31.12.2015

Genel yonetim giderleri (1.170.530) (1.313.811)
Pazarlama giderleri (2.273.841) (2.671.977)
Toplam (3.444.371) (3.985.788)
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Not 30 — Niteliklerine Gore Giderler
01.01-31.12.2016 ve 01.01-31.12.2015 donemleri itibariyle giderlerin niteliklerine gore detay1 asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-

31.12.2016 31.12.2015

Borsa iicret ve tiyelik iicret giderleri (328.984) (172.818)
Personel giderleri (182.331) (347.564)
Stipheli alacak karsilik giderleri (142.610) -
Kidem tazminati karsilik giderleri (141.378) (10.496)
Disardan saglanan fayda ve hizmetler (92.408) (41.696)
Mali ve hukuki misavirlik giderleri (76.711) (76.642)
Kira giderleri (75.675) (4.918)
Vergi, resim ve har¢ giderleri (42.816) (40.360)
Amortisman ve itfa giderleri (30.508) (297.742)
Danismanlik giderleri (21.921) (28.912)
Kirtasiye giderleri (10.999) (9.495)
Noter ve aidat giderleri (8.629) (5.108)
Diger genel yonetim giderleri (15.560) (278.060)
Genel Yonetim Giderleri (1.170.530) (1.313.811)
01.01- 01.01-

31.12.2016 31.12.2015

Kira giderleri (897.947) (1.018.444)
Personel giderleri (460.444) (572.699)
Kargo ve posta giderleri (335.413) (150.337)
Disardan saglanan fayda ve hizmetler (154.472) (246.813)
Seyahat giderleri (101.052) (68.753)
Amortisman giderleri (61.016) (56.623)
Arag bakim ve yakit giderleri (34.942) (77.609)
Ciro prim giderleri (34.538) (28.261)
Sigorta giderleri (23.592) -
Reklam ve ilan giderleri (17.269) (281.330)
Diger pazarlama giderleri (153.156) (171.108)
Pazarlama Giderleri (2.273.841) (2.671.977)

Not 31 — Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / Giderler
01.01-31.12.2016 ve 01.01-31.12.2015 donemleri itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelir / giderlerin detay1

asagidaki gibidir:
01.01- 01.01-
31.12.2016 31.12.2015
Tesvik gelirleri 700.166 -
Vade farki gelirleri 499.907 -
Kur farki gelirleri 15.226 -
SGK primi hazine indirimi 29.651 -
Konusu kalmayan karsiliklar 10.150 10.468
Diger gelirler 45,923 72.337
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.301.023 82.805
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01.01- 01.01-

31.12.2016 31.12.2015

Vade farki giderleri (220.989) -
Kur farki giderleri (6.165) -
Karsilik giderleri - (89.685)
Diger giderler (69.048) (56.284)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (296.202) (145.969)

Not 32 — Yatirim Faaliyetlerden Gelir/Giderler

01.01-31.12.2016 ve 01.01-31.12.2015 donemleri itibariyle yatirim faaliyetlerinden gelir / giderlerin detay1

asagidaki gibidir:
01.01- 01.01-
31.12.2016 31.12.2015
Yatirim amacl gayrimenkuller deger artis gelirleri 135.000 55.000
Maddi duran varliklar satig karlari - 87.197
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 135.000 142.197
Maddi duran varliklar satis zararlari - (9.849)
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler - (9.849)

Not 33 — Finansman Giderleri

01.01-31.12.2016 ve 01.01-31.12.2015 donemleri itibariyle finansman giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-

31.12.2016 31.12.2015

Kur farki giderleri (815.518) (756.877)
Faiz giderleri (164.304) (229.984)
Vade farki giderleri - (164.933)
Finansman Giderleri (979.822) | (1.151.794)

Not 34 — Finansman Gelirleri

01.01-31.12.2016 ve 01.01-31.12.2015 donemleri itibariyle finansman gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-

31.12.2016 31.12.2015

Kur farki gelirleri 606.029 988.045
Faiz gelirleri 7.188 3.245
Vade farki gelirleri - 343.204
Finansman Gelirleri 613.217 1.334.494

Not 35 — Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

A. Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar
31.12.2016: Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

B. Durdurulan Faaliyetler

01.01-31.12.2016: Yoktur (01.01-31.12.2015: Yoktur).
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Not 36 — Gelir Vergileri
A. Cari Donem Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri
Kurumlar vergisi orani %20°’dir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylar (temettiiler) stopaja tabi degildir. Bunlarin disinda yapilan temettii 6demeleri %15
oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz. Sirketler ticer
aylik mali karlar iizerinden %20 oraninda gegici vergi 6demektedirler. Y1l i¢inde ddenen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettli kazanglari
(yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar1 hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1 haric)

kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan gayrimenkullerin ve istirak hisseleri, kurucu senetleri,
intifa senetleri ve riighan hakki satigindan dogan kazancin %75’lik kismi kurumlar vergisinden istisna edilmistir.
Istisnadan yararlanmak i¢in s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden
cekilmemesi ve satis bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi
gerekmektedir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum

kazancindan indirilebilirler.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle vergi giderlerinin ana bilesenleri agagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
Cari donem vergi karsiliklar - -
Pesin 6denmis vergiler (-) - -
Toplam - -

01.01-31.12.2016 ve 01.01-31.12.2015 tarihleri itibariyle gelir tablosuna yansitilan vergi giderlerinin ana
bilesenleri agsagidaki gibidir:

01.01-31.12.2016 01.01-31.12.2015

Cari donem kurumlar vergisi - -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (247.973) 84.482
Dénem sonu bakiyesi (247.973) 84.482

B. Ertelenmis Vergi Varlk ve Yiikiimliiliikleri

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin TFRS ve yasal finansal tablolari
arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya c¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. S6z konusu gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin, TFRS ve vergi kanunlarina gére degisik
raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Kurumlar vergisi orant 2016 yili i¢in %20’dir (31.12.2015: %20). Bundan dolay1 gegici farklar {izerinden
yiikiimliiliik yontemine gore hesaplanan ertelenen vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri i¢in uyguladigi vergi orani
da %20’dir.
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31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
ylikiimliiliiklerinin yiirtirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
Toplam ErtelenenVVergi Toplam ErtelenenVVergi
Gegici Farklar ..V?rhg.l / .. Gegici Farklar ..V?rhgil / ..
(Yikimliligi) (Yikimliliigii)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Ticari borglara ait reeskontlar (219.391) (43.878) (97.699) (19.540)
Maddi duran varliklar izerindeki gegici farklar (36.007) (7.201) (8.401) (1.680)
Briit ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (255.398) (51.079) (106.100) (21.220)
Ertelenmis vergi varhiklar:
Ticari alacaklara ait reeskontlar 148.756 29.752 188.382 37.676
Stipheli ticari alacaklar karsiliklart 123.147 24.629 (19.462) (3.892)
Kidem tazminatlar1 karsiliklar 96.403 19.281 56.978 11.396
212?31 If(;itl?la;}r/an duran varliklar tizerindeki 76.371 15.274 i i
Verilen siparis avanslari karsiliklar 44,812 8.962 - -
E;;;E;l;??l/li ;?,i;ilz rp:lanlarl yeniden 6l¢iim 16.305 3261 ) )
Indirilmemis mali zararlar 3.371 674 970.418 194.084
Kullanilmayan izin karsiliklar - - 10.150 2.030
Gelecek aylara / yillara ait gider karsiliklar - - 380.486 76.097
Dava karsiliklar - - 12.780 2.556
Briit ertelenmis vergi varhklar: 509.165 101.833 1.599.732 319.947
Net ertelenmis vergi varhklar:/ 253.767 50.754 1.493.632 298.727
(yiikiimliiliikleri)
Net ertelenmis vergi varliklari / (yiikiimliiliikleri) hareket tablosu asagidaki gibidir:
31.12.2016 31.12.2015
1 Ocak bakiyesi 298.727 215.749
Gelir tablosuna kaydedilen ertelenmis vergi geliri/(gideri) (247.973) 84.482
Ozkaynaklarla iliskilendirilen ertelenmis vergi gideri - (1.504)
Donem sonu bakiyesi 50.754 298.727

Grup, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait TMS 12 “Gelir Vergileri” standardi uyarinca hazirlanan konsolide
finansal tablolarda 3.371 TL (31.12.2015: 970.418 TL) tutarindaki mahsup edilebilecek mali zararlar igin

ertelenmis vergi varligl hesaplamistir.

S6z konusu mali zararlarin vadeleri asagidaki gibidir:

31.12.2016
2019 3.371
Toplam 3.371
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Not 37 — Pay Basina Kazang / (Kayip)

Grup’un 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle hisselerinin agirlikli ortalamasi ve birim pay basina

kazang hesaplamasi asagidaki gibidir;

01.01- 01.01-

31.12.2016 31.12.2015
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang / (kayip):
Siirdiiriilen faaliyetlerden diigen net donem kar1 / (zarari) 10.342 122.261
Beheri 1 TL olan nominal degerli hisselerin agirlikli 7 085.000 7 085.000
ortalama adedi T T
(S_Ii_illj)iiiriilen faaliyetlerden pay basina kazanc / (kayip) 0,0015 0,0173
Durdurulan faaliyetlerden pay basina kazang / (kayip):
Durdurulan faaliyetlerden diisen net donem kar1 / (zarari) - -
Beheri 1 TL olan nominal degerli hisselerin agirlikli 7 085.000 7 085.000
ortalama adedi T T
Durdurulan faaliyetlerden pay basina kazang / (kayip)
(TL) ) )
Pay basina kazang / (kayip):
Net donem kari / (zarari) 10.342 122.261
Beheri 1 TL olan nominal degerli hisselerin agirlikli 7 085.000 7 085.000
ortalama adedi T T
Pay Basina Kazang / (Kayip) (TL) 0,0015 0,0173

Grup’un sulandirma etkisi olan potansiyel adi hisse senetlerinin olmamasindan dolay1 sulandirilmis pay basina

kazang hesaplanmamustir (Onceki dénem: Yoktur).

Cari dénemde tahakkuk eden temettii yoktur (Onceki dénem: Yoktur).

Pay bazli 6demeler yoktur (Onceki donem: Yoktur). Pay basima kar cari dénem net karmimn dénem igerisinde

dolagimda olan hisse adetlerinin agirlikli ortalamasina boliinmesiyle bulunur.

Not 38 — iliskili Taraf Aciklamalan

A. Grup’un, ortaklar1, ortaklar1 tizerinden dolayli sermaye, yonetim ve is iliskisi igerisinde bulundugu belli bash
sirketlerle ve kilit personeliyle olan 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle mevcut hesap bakiyeleri (net

defter degerleri) asagidaki gibidir:

Pesin Odenmis Giderler

31.12.2016 31.12.2015
Ayfer Giiltekin 10.000 -
Toplam 10.000 -

Diger Borclar

31.12.2016 31.12.2015
Bekir Kiigiikdogan 420.354 115
Enver Kii¢iikdogan 3.192 -
Ayfer Giiltekin 1.733 -
Ciineyt Kiigiikdogan 1.513 -
Toplam 426.792 115
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B) Grup’un, 01.01-31.12.2016 doneminde ortaklari ve ortaklari iizerinden dolayli sermaye, yonetim ve is iliskisi

icerisinde bulundugu belli bash sirketlerle yaptig1 mal, hizmet, kiralama ve faiz iglemleri agsagidaki gibidir:
Mal-Hizmet | Mal-Hizmet | Kesilen Kira | Kesilen Faiz
Satislar: Alislan Faturalan Faturalan
01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2016
Ayfer Giiltekin 1.643 5.853 - -
Enver Kiiciikdogan 832 - - -
Bekir Kiigiikdogan 519 1.654 8.400 27.693
Ciineyt Kiiciikdogan 286 - - -
Toplam 3.280 7.507 8.400 27.693
Mal-Hizmet | Mal-Hizmet | Kesilen Kira
Satislar: Alislar Faturalar:
01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2015
Ayfer Giiltekin 2.179 - -
Bekir Kiigiikdogan 768 2.591 5.932
Toplam 2.947 2.591 5.932

Grup’un konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarindan olan tiim aliglari-satiglar, kira gelirleri-giderleri, faiz
gelirleri-giderleri ve diger tiim alis ve satislar1 konsolidasyonda elimine edildigi i¢in konsolide finansal tablolarda
goriilmemektedir.

C) Kilit yonetici personel, isletmenin, (idari ya da diger) herhangi bir yoneticisi de dahil olmak iizere,
faaliyetlerini planlama, yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna dogrudan veya dolayli olarak sahip olan
kisileri kapsamakta olup, bunlara saglanan iki tiir fayda vardir. Kisa vadeli faydalar; maas, sosyal gilivenlik
yardimi, ikramiye, ticretli izinler ve huzur haklarin1 kapsamaktadir. Bu tiir kisa vadeli faydalar “Calisanlara
Saglanan Fayda Kapsaminda Borglar” hesabinda raporlanmistir. Isten ¢ikarma halinde saglanacak faydalar ise,
Grup’un kidem tazminat: yiikiimliiliigiinii kapsamaktadir. Bu tiir faydalar “Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin
Kargiliklar” hesabinda raporlanmustir.

Grup’un kilit yonetici personeline 01.01-31.12.2016 doneminde maas, huzur hakki, kidem tazminat1 vb. saglanan
kisa vadeli faydalar toplami: 304.341 TL (6nceki donem: 198.319 TL) olup detay1 asagidaki gibidir:

01.01-31.12.2016
Bekir Kiigiikdogan (Huzur hakki) 131.748
Ayfer Giiltekin (Maas ve diger faydalar) 61.618
Fatih Mehmet Akargay (Huzur hakki ve maas) 38.268
Huriye Kiigiikdogan (Huzur hakki) 30.345
Ciineyt Kiiciikdogan (Huzur hakki) 28.094
Enver Kiiciikdogan (Huzur hakki) 14.268
Toplam 304.341

01.01-31.12.2016 doneminde kilit yonetici personelin isten ayrilmasi halinde saglanacak toplam fayda (tazminat)
ise 40.193 TL’dir.

Grup’un kilit yonetici personeline 01.01-31.12.2016 ve 01.01-31.12.2015 donemlerinde saglanan uzun vadeli
herhangi bir fayda yoktur.
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Grup’un isten veya gorevden ayrilan kilit yonetici personeline 01.01-31.12.2016 ve 01.01-31.12.2015
doénemlerinde herhangi bir fayda saglanmamustir.

Hisse bazli herhangi bir 6deme yapilmamaktadir.

Not 39 — Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

A) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya caligirken, diger yandan borg ve
6zkaynak dengesini verimli bir sekilde saglayarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapist Not 8’de aciklanan kredileri de igeren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve Not 27°de

aciklanan sermaye ve yedekleri de i¢eren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Grup’un st yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye
smifiyla iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararma bagli olanlart Yonetim
Kurulu’nun degerlendirmesine sunar. Grup, iist yonetim ve Yonetim Kurulu’nun degerlendirmelerine dayanarak
sermaye ¢esitlendirmesini yeni borg edinilmesi, mevcut olan borcun geri 6denmesi ve/veya sermaye artigi yoluna
gidilmesi ile optimal duruma getirmeyi amaglamaktadir. Grup’un genel stratejisi, onceki doneme gore bir
farklilik gostermemektedir.

Grup, sermaye yeterliligini net bor¢ / 6zkaynak oranimi kullanarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam

0zkaynaklara boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (finansal

durum tablosunda gosterilen kisa ve uzun vadeli kredileri, ticari ve diger borglar1 da icerir) diislilmesiyle

hesaplanir.
31.12.2016 31.12.2015
Toplam borglar 8.788.987 7.356.383
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 6) (1.652.091) (960.084)
Net borg 7.136.896 6.396.299
Toplam 6zkaynak (Not 27) 8.091.937 7.950.375
Net bor¢/ 6zkaynak orani % 88 % 80

B) Onemli muhasebe politikalar

Grup’un finansal araglarla ilgili dnemli muhasebe politikalar1 2 numarali “Onemli Muhasebe Politikalar1 Ozeti”
dipnotunda yer alan “Finansal Araglar” kisminda agiklanmaktadir.

C) Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grup, finansal risklerini, yerli ve yabanci piyasalardaki gelismeleri diizenli bir sekilde takip ederek, Grup’un
faaliyetleri ile ilgili maruz kalabilecegi ya da kaldig1 finansal risklerin seviyesini ve biiyiikliiglinii gozlemlemekte
ve yonetmektedir. Grup’un 6nemli finansal riskleri igerisinde doviz kuru riski, faiz orani riski ve likidite riski yer
almaktadir.

Grup’un tanimlanmis bir risk yonetimi modeli bulunmamakla beraber, Sirket yonetimi aldigi kararlar ve
uygulamalari ile riski yonetmektedir. Kurumsal bir risk yonetimi modeli olusturulmas: hedeflenmis olup, bu

yondeki ¢aligmalar devam etmektedir.
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D) Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Grup, fiyat riski, faiz oranindaki ve doviz kurundaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir. Gelirlerin ve giderlerin doviz cinslerine gore dagilimu ile bor¢larin déviz cinslerine gore ve
degisken, sabit faiz oranli olarak dagilimlari Grup yonetimi tarafindan takip edilmektedir.

Piyasa riskine yol agan piyasa kosullarindaki degisiklikler; gosterge faiz orani, diger bir isletmenin finansal
aracinin fiyati, mal fiyati, doviz kuru veya fiyat ya da oran endeksindeki degisiklikleri igerir.

Stok fiyat degisikliklerinin yonetimi (fiyat riski)

Grup, hammadde stoklarinin fiyat degisimlerinden dolay1 satis fiyatlarinin etkilenmesi nedeniyle fiyat riskine
maruz kalmaktadir. Satis marjlart {izerindeki olumsuz fiyat hareketi etkilerinden kaginmak amaciyla
kullanilabilecek bir tiirev enstiiriimani1 bulunmamaktadir. Grup tarafindan ileriye donilk hammadde fiyatlarindaki
hareketler dikkate alinarak siparis verme-iiretim-satin alma dengeleri gbzden gegirilmekte ve hammadde
fiyatlarindaki degisimi satis fiyatlarina yansitmaya ¢alismaktadir.

Faiz oram riski yonetimi:

Grup sabit ve degisken faiz oranlari tizerinden borg¢lanmaktadir. Grup’un, varlik ve yiikiimliliikleriyle ilgili faiz

oranlari, 6 ve 8 no’lu dipnotlarda detayli olarak agiklanmistir.
Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2016 31.12.2015

Sabit faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara

yansitilmayan fin. var.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal

varliklar

Finansal yiikiimliliikler 3.170.979 3.989.894
Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar - -

Finansal yiikiimliliikler - -

Finansal varliklar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle faiz baz puan1 100 puan degisseydi, yani faiz oranlar1 %1 artsaydi, ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi, sabit faizli finansal araglardaki faiz degisiminden dolay1 net faiz gideri olarak 31.710
TL (31.12.2015: 15.590 TL) ¢ikacakti ve bu durumda vergi oncesi donem net zarar1 31.710 TL (31.12.2015:
15.590 TL) daha artacakti.

Grup’un faiz oranina duyarliligi asagidaki gibidir:

Faiz Oranm1 Duyarhlik Analizi Tablosu

31.12.2016 31.12.2015
Kar/Zarar Kar/Zarar
Baz Puanin | Baz Puanin | Baz Puanin | Baz Puanin
Artmasi Azalmasi Artmasi Azalmasi
Baz puan degisiminin 100 (%1) olmasi halinde:
TL - - - -
ushD (31.710) 31.710 (15.590) 15.590
Sabit Faizli Finansal Araglarin Toplam Etkisi (31.710) 31.710 (15.590) 15.590

Baz puan degisiminin 100 (%1) olmasi halinde:
Degisken Faizli Finansal Araglarin Toplam EtKisi - - - -
TOPLAM (31.710) 31.710 (15.590) 15.590
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Kur riski yonetimi:

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden olan finansal varlik ve

yiktiimliilikklerin kayitli degerleri (net) asagidaki gibidir:

A. Doviz cinsinden varliklar
B. Doviz cinsinden yiikiimliiliikler
Net doviz pozisyonu (A-B)

31.12.2016  31.12.2015
1.367.373  1.243.242
3.170.979  3.464.894

(1.803.606)  (2.221.652)

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

31.12.2016

TL Karsihgi

usSD

AVRO

GBP

DIGER

1. Ticari Alacaklar

1.325.957

376.778

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplar dahil)

41.416

1.569

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

1.367.373

378.347

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

1.367.373

378.347

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiktimlilikler

1.235.812

351.163

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.

13. Kisa Vadeli Yiikiim.(10+11+12)

1.235.812

351.163

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikimliliikler

1.935.167

549.888

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yiik.

17. Uzun Vadeli Yiikiim. (14+15+16)

1.935.167

549.888

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

3.170.979

901.051

19. Finansal Durum Tablosu Dis1 Doviz
Cinsinden Tiirev Araclarin Net Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Fin. Durum Tab. Dis1
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar

19b. Pasif Karakterli Fin. Durum Tab. Dis1
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar

20. Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

(1.803.606)

(522.704)

19.883

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(I+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

(1.803.606)

(522.704)

19.883

22. Déviz Hedge'i i¢in Kullanilan Fin.
Araclarm Top. Ger. Uygun Deg.

23. Déviz Varhiklarin Hedge Edilen
Kisminin Tutar1

24. Doviz Yiikiimliiliiklerinin Hedge
Edilen Kisminin Tutar1

25. ihracat

2.928.890

956.232

26. ithalat
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DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

31.12.2015

TL Karsihg

usSbD

AVRO

GBP

DIGER

1. Ticari Alacaklar

1.155.852

363.750

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplar1 dahil)

87.390

2.625

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

1.243.242

366.375

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

1.243.242

950

366.375

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikimliliikler

3.464.894

1.191.668

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger
Yiikiimliiliikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler
(10+11+12)

3.464.894

1.191.668

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiktimlilikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16b. Parasal Olmayan Diger
Yiikiimliliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
(14+15+16)

3.464.894

1.191.668

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

3.464.894

1.191.668

19. Finansal Durum Tablosu Dis1 Doviz
Cinsinden Tiirev Arag¢larin Net Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Finansal Durum
Tablosu Dig1 Doviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutar1

19b. Pasif Karakterli Finansal Durum
Tablosu Dig1 Déviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutar1

20. Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

(2.221.652)

(1.190.718)

366.375

27.375

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(I+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

(2.221.652)

(1.190.718)

366.375

27.375

22. Doviz Hedge'i i¢in Kullamlan
Finansal Araclarin Toplam Gercege
Uygun Degeri

23. Déviz Varhiklarin Hedge Edilen
Kisminin Tutar1

24. Doviz Yiikiimliiliiklerinin Hedge
Edilen Kisminin Tutar1
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31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibari ile toplam ithalatlarindan kaynaklanan toplam doviz
ylikiimliligiiniin hedge edilme orani, toplam doviz yiikiimliliigliniin kur riskinin bir tiirev ara¢ vasitasiyla
karsilanma orani olup, Grup’un vadeli islemi olmadigindan, toplam déviz yiikiimliiliigiiniin hedge edilme orani

yoktur.
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle TL, USD, AVRO ve diger yabanci paralar karsisinda ayni

anda %10 oraninda degisseydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, bu para birimlerinde olan varlik ve

yiikiimliiliklerden dogan net kur farki zarari/kar1 sonucu vergi dncesi donem net Kari/zarars;
31.12.2016: 180.361 TL daha diisiik / yiiksek olacakti.
31.12.2015: 222.165 TL daha diisiik / yiiksek olacakti.

Grup’un doviz pozisyonu ile ilgili kur riski duyarlilik analizi asagidaki gibidir:

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kar/Zarar Kar/Zarar
Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin
deger kazanmasi | deger kaybetmesi | deger kazanmasi | deger kaybetmesi

USD kurunun % 10 degismesi halinde:

1- USD net varlik/(yiikiimliiligi) (183.950) 183.950 (346.213) 346.213

2- USD riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- USD Net Etki (1+2) (183.950) 183.950 (346.213) 346.213
AVRO kurunun % 10 degismesi halinde:

4- AVRO net varlik/(yiikiimliiliigii) - - 116.419 (116.419)

5- AVRO riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- AVRO Net Etki (4+5) - - 116.419 (116.419)

Diger doviz kurlarinin % 10 degismesi halinde:

7- Diger yabanci para net

varhik/(yiikimliiligii) 3.589 (3.589) 7.629 (7.629)
8- Diger yabanc1 para riskinden korunan

kisim (-) - - - -

9- Diger Déviz Varliklar1 Net Etki (7+8) 3.589 (3.589) 7.629 (7.629)

Toplam (3+6+9) (180.361) 180.361 (222.165) 222.165

E) Kredi ve tahsilat riski yonetimi

Grup’un kredi ve tahsilat riski temel olarak ticari alacaklarina iliskindir. Konsolide finansal durum tablosunda
gosterilen tutar Grup yonetiminin onceki tecriibelerine ve cari ekonomik sartlara bagli olarak tahmin ettigi
slipheli alacaklar diisiildiikten sonraki net tutardan olusmaktadir. Grup’un kredi riski ¢ok sayida miisteriyle

calisildigindan dolay1 dagilmis durumdadir.
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Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
31 Arahik 2016 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tligkili Diger iligkili Diger Bankadaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduatlar Diger
IRaporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 3.959 719 } 359.253 692 558 959.533
(A+B+C+D) (1)
IAzami riskin teminat vs. ile giivence altina alinnis kismi - - - -
IA. Vadesi gegmemis ya da dege{dqsuklugune ugramamis 3.556.920 ) 359 253 692 558 959 533
finansal varliklarin net defter degeri (2)
IB. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine ugramamis ) ) ) _
varliklarin net defter degeri (5)
C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (3) - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 2.051.540 - -
- Deger diigiikligii (-) (1.648.741) - - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - -
- Deger diigiikligii (-) - - - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - -
ID. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar (4) - - - -

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(2) Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger diisiikliigiine ugramasi

ve kredi riski beklenmemektedir.

(3) 31.12.2016 tarihi itibariyle vadesi gegmis ve deger disiikliigline ugramis finansal varliklara iligkin yaslandirma

analizi asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Siipheli Siipheli
Vadesi Ge¢mis Alacak Vadesi Ge¢mis Alacak
Tutar Karsiliklar: Tutar Karsiliklari
Vadesi iizerinden 3-12 ay ge¢cmis 503.499 (100.700) - -
Vadesi iizerinden 1-5 y1l gecmis 1.548.041 (1.548.041) - -
Toplam 2.051.540 (1.648.741) - -
Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - -

Bir alacagin siipheli alacak olarak degerlendirilebilmesi i¢in degisik gdstergeler mevcut olup, bunlar goyledir: a)
Onceki yillarda tahsil edilemeyen alacaklarina iliskin veriler, b) bor¢lunun 6deme yetenegi, c) icinde bulunulan
sektorde ve cari ekonomik ortamda ortaya ¢ikan olaganiistii kosullar, d) alacagin tahsilinde sikintiya diisiilmesi

nedeniyle dava agamasina taginmasi.

fcra takibinde ve dava asamasinda olan alacaklarin tahsil kabiliyetinin zayiflamasi nedeniyle bu alacaklarin tamamina

karsilik ayrilmaktadir.

(4) Kredi riski olusturan firmalardan almmus herhangi bir teminat veya gayri kabili riicu kredi taahhiitleri

bulunmamaktadir.

(5) Vadesi gecmis ancak deger diistikliigiine ugramamus finansal varliklar bulunmamaktadir.
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Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
31 Aralhik 2015 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger iliskili Diger Bankadaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduatlar Diger
IRaporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski ) 3.960.369 ) 107.109 689.304 270.780
(A+B+C+D) (1)
I/Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
IA. Vadesi gegmemis ya da dege{dqsuklugune ugramamis ) 3.960.369 ) 107.109 689.304 270.780
finansal varliklarin net defter degeri (2)
IB. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine ugramamus ) ) ) ) ) i
varliklarin net defter degeri (5)
C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri (3) - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 1.506.131 - - - -
- Deger diigiikligii (-) - (1.506.131) - - - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diigiikligii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
ID. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar (4) - - - - - -

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(2) Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin gelecekte deger diisiikliigiine ugramasi

ve kredi riski beklenmemektedir.

(3) 31.12.2015 tarihi itibariyle vadesi gegmis ve deger diisiikliigline ugramis finansal varliklara iligkin yaslandirma
analizi asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Siipheli Siipheli
Vadesi Ge¢mis Alacak Vadesi Ge¢mis Alacak
Tutar Karsiliklar: Tutar Karsiliklar:
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis - - - -
Vadesi {lizerinden 1-5 y1l gegmis 1.506.131 (1.506.131) - -
Toplam 1.506.131 (1.506.131) - -
Teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - -

Bir alacagin siipheli alacak olarak degerlendirilebilmesi i¢in degisik gostergeler mevcut olup, bunlar soyledir: a)
Onceki yillarda tahsil edilemeyen alacaklarina iliskin veriler, b) bor¢lunun 6deme yetenegi, c) icinde bulunulan
sektorde ve cari ekonomik ortamda ortaya ¢ikan olaganiistii kosullar, d) alacagin tahsilinde sikintiya diisiilmesi

nedeniyle dava agamasina taginmasi.

fcra takibinde ve dava asamasinda olan alacaklarin tahsil kabiliyetinin zayiflamasi nedeniyle bu alacaklarin tamamina

karsilik ayrilmaktadir.

(4) Kredi riski olusturan firmalardan almmus herhangi bir teminat veya gayri kabili riicu kredi taahhiitleri

bulunmamaktadir.

(5) Vadesi gecmis ancak deger diistikliigiine ugramamus finansal varliklar bulunmamaktadir.
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F) Likidite riski yonetimi
Grup, tahmini ve fiili nakit akiglarin1 diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin

vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini

yonetir.
31.12.2016
Sozlesme Uyarinca
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Nakit Cikiglar1
Degeri Toplamm 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Tarey Olmayan Finansal 7.681.969 7867.779| 2.167.851|  3.761.502|  1.938.426
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 3.206.332 3.206.332 180.601 1.090.564 1.935.167
Ticari Borglar 4.401.776 4.587.586 1.939.677 2.647.909 -
Diger Borg ve Yiikiimliiliikler 73.861 73.861 47.573 23.029 3.259
Beklenen Vadeler Defter Beklenen Nakit
Degeri Cikislar: Toplanm | 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 1.010.615 1.044.196 - 1.044.196 -
Ticari Borglar 489.094 522.675 - 522.675 -
Diger Borg ve Yiikiimliiliikler 521.521 521.521 - 521.521 -
Sozlesme
Beklenen (veya Sozlesme Uyarinca/Beklenen
Uyarinca) Vadeler Defter Nakit Cikislar:
Degeri Toplam | 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Tiirev Nakit Girisleri - - - - -
Tiirev Nakit Cikislari - - - - -
31.12.2015
Sozlesme Uyarinca
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Nakit Cikislar
Degeri Toplamm 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Tiirev Olmayan Finansal 6.341.209 6.529.591 |  1.910.813 3455.738 |  1.163.040
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 4.026.399 4.026.399 1.562.317 1.301.042 1.163.040
Ticari Borglar 2.194.576 2.382.958 228.262 2.154.696 -
Diger Borg ve Yiikiimliiliikler 120.234 120.234 120.234 - -
Beklenen Vadeler Defter Beklenen Nakit
Degeri Cikislar: Toplanm | 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Turey Olmayan Finansal 948.046 948.046 - 948.046 -
Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar 886.556 886.556 - 886.556 -
Diger Borg ve Yiikiimliiliikler 61.490 61.490 - 61.490 -
Sozlesme
Beklenen (veya Sézlesme Uyarinca/Beklenen
Uyarinca) Vadeler Defter Nakit Cikislar
Degeri Toplamm 3 aydan kisa | 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras1
Tiirev Nakit Girisleri - - - - -
Tiirev Nakit Cikiglar - - - - -

G) Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Grup, tlirev trilinleri alim-satimi islemi ile doviz ve/veya faiz orami (sabit ve degisken) riskinden korunmak

amaciyla forward, future, option ve swap islemleri yapmamaktadir.
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Not 40 — Finansal Araclar (Gerc¢ege Uygun Deger Aciklamalar ve Finansal Riskten Korunma
Muhasebesi Cercevesinde Aciklamalar)

TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standartina gore finansal varliklar dort grup olarak,
finansal yiikiimliiliikler iki grup olarak siniflandirilmaktadir. Finansal varliklar; gercege uygun deger (GUD) farki
gelir tablosuna yansitilan, vadeye kadar elde tutulacak, krediler ve alacaklar ile satilmaya hazir degerleri
icermektedir. Finansal yiikiimliiliikler ise, gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan ve diger finansal

ylikiimliiliikler olmak {izere iki grup olarak siniflandirilmaktadir.

31.12.2016 tarihi itibariyle finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin degerleri ve siniflandirilmasi asagidaki gibidir:

GUD Farki Vadeye Diger/itfa
31.12.2016 Gelir Tablosuna Yansitilan | Kadar E!de _ Satilmaya E_dillpis
Finansal Varliklar ve Tutul. Fin. Krediler ve Hazir Fin. “Mallyetlnden Not
Yiikiimliiliikler Var. Alacaklar Var. Olg¢iilen Borg¢lar | Ref.
Finansal Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.652.091 - - - - 6
Ticari alacaklar - - 3.959.719 - - 10
Diger alacaklar - - 359.253 - -1 11
Finansal Yiikiimliiliikler
Borg¢lanmalar - - - - 3.206.332 8
Ticari borglar - - - - 4.890.870 10
Diger borglar - - - - 426.792 | 11
31.12.2015 tarihi itibariyle finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin degerleri ve siniflandirilmasi asagidaki gibidir:
GUD Farki Vadeye Diger/itfa
31.12.2015 Gelir Tablosuna Yansitilan | Kadar E!de . Satilmaya E.dillpis
Finansal Varliklar ve Tutul. Fin. Krediler ve Hazir Fin. “Mallyetlnden Not
Yiikiimliiliikler Var. Alacaklar Var. Olg¢iilen Bor¢lar | Ref.

Finansal Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 960.084 - - - - 6
Ticari alacaklar - - 3.960.369 - - 10
Diger alacaklar - - 107.109 - -1 11
Finansal Yiikiimliiliikler
Borg¢lanmalar - - - - 4.026.399 8
Ticari borglar - - - - 3.081.132 10
Diger borglar - - - - 115 | 11

Gergege uygun deger dl¢limleri, her bir finansal varlik ve borgla ilgili muhasebe politikalarinda agiklanmis olup,
herhangi bir degerleme islemi gerektiren baska bir olay yoktur. Kasa ve bankalarin, defter degerleri gercege

uygun degere yakin oldugu kabul edilmektedir.

Grup, konsolide finansal tablolarda gercege uygun deger ile yansitilan finansal araglarin gergege uygun deger
Olgtimlerini her finansal ara¢ sinifinin girdilerinin kaynagina gore, ii¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak asagidaki
sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirtilen finansal araglar i¢in aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis) piyasa fiyat1 kullanilan
degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayl ve dolaysiz gézlemlenebilir girdi i¢eren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini igermeyen degerleme teknikleri
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Gergege uygun deger 6lglimleri hiyerarsi tablosu 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle asagidaki gibidir:

Finansal durum tablosuna gercege uygun
degerden tasinan finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Nakit ve nakit benzerleri 1.652.091 -

Gergege uygun deger Olgiimleri hiyerarsi tablosu 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle asagidaki gibidir:

Finansal durum tablosuna gercege uygun
degerden taginan finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Nakit ve nakit benzerleri 960.084 -

Not 41 — Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

31.12.2016 tarihli konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 16 Subat 2017
tarihinde yaymlanmasi ig¢in yetki verilmistir. Sirket’in ortaklari veya bagka taraflarca konsolide finansal

tablolarin yayinlanmasi sonrasi, konsolide finansal tablolar1 degistirme giiciine yalnizca genel kurul sahiptir.

Not 42 — Finansal Tablolarni Onemli Olciide Etkileyen Ya Da Finansal Tablolarin Acik,
yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmasi A¢isindan Aciklanmasi Gereken Diger Hususlar
Yoktur.
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