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Desa Deri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Genel Kurulu’na

Giris

Desa Deri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket™) 30 Eyliil 2020 tarihli iliskiteki finansal
durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren dokuz aylik hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, ozkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zetinin ve diger agiklayict dipnotlarinin smirli denetimini yiiriitmiis bulunuyoruz.
Sirket yonetimi, s6z konusu ara donem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standartlarma (*“TMS™)
uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bi¢imde sunumundan sorumludur.
Sorumlulugumuz, yaptigimiz smirll denetime dayanarak soz konusu ara donem finansal bilgilere
iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz siirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan
Sinirl Bagimsiz Denetimi™ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirli
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla dnemli Glgiide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sl denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli hususlara vakif olabilecegine
iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sarth Sonucun Dayanag

Sirket, Finansal Yatirimlar dipnotunda (Not:4 Diger Isletmelerdeki Paylar) detaylar agiklandi1 iizere,
TFRS 9 Finansal Araglar Standard: geredi gercege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak
Olgiilmesi gereken istirakini maliyet bedelleri iizerinden ve TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar
Standardi geregi finansal tablolarinda konsolide ederek sunulmasi zorunlu, kontrol etmis oldugu bagh
ortakliklarin1 maliyet bedelleri {izerinden finansal varlik olarak géstermektedir. Sirket tarafindan yil
sonunda bu finansal varliklar i¢in deger diisiikliigli calismasi1 yapilamamistir. Bu bilgi, s6z konusu
vitktimliiltiklerin 30 Eylil 2020 tarihli ara dénem finansal tablosunda muhasebelestirilmis olmasi
durumunda finansal durum tablosu kalemleri iizerindeki etkisi ile ilgili olarak diizeltme yapilmasi
gereken bir durum olup olmadig1 konusunda kanaat belirtemiyoruz.
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Sarth Sonug

Smirli denetimimize gére, Sartli Sonucun Dayanag paragrafinda belirtilen husus hari¢ olmak tizere,
ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Desa Deri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin 30 Eyliil 2020
tarihi itibariyla finansal durumunun, aym tarihli finansal performansinin ve ayni tarihte sona eren alti
aylik doneme iliskin nakit akislarmin tiim yénleriyle TMS 34 "Ara Dénem Finansal Raporlama
Standardi'na uygun olarak, dogru ve gercege uygun bir gdriiniimiinii saglamadig1 kanaatine varmamiza
sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.

[stanbul, 09 Kasim 2020
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DESA DERi SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ( "TL" ) olarak ifade edilmistir.)

Stnirl Bagimsz
Denetim'den Denetim'den
Gegcmis Gegcmis
Cari Onceki
Dipnot Dénem Doénem
Referans1  30.09.2020  31.12.2019
VARLIKLAR

Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 40 53.758.409  19.332.986
Ticari Alacaklar 7 26.500.006  35.711.999
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 22.394.828  28.986.834
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 4.105.178 6.725.165
Diger Alacaklar 8 3.709.257 2.348.049
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 3.316.497 2.112.057
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 392.760 235.992
Stoklar 9 153.908.349 161.176.661
Pesin Odenmis Giderler 10 11.178.641 4.482.568
[liskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 6 10.095 10.095
[liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 10 11.168.546 4.472.473
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 31 480.134 2.726.057
Diger Donen Varliklar 1.191.597 515.470
[liskili Olmayan Taraflara Diger Donen Varliklar 23 1.191.597 515.470
Satis Amacli Siniflandirilan Duran Varliklar 30 2.772.277 2.772.277
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 253.498.670 229.066.067

Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 4 7.724.212 7.724.212
Itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilen Finansal Varliklar 7.724.212 7.724.212
Diger Alacaklar 8 360.732 278.187
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 360.732 278.187
Ozkaynak Y®ontemiyle Degerlenen Yatirimlar 4 10.507.424  11.935.938
Kullanim Hakki Varliklar 2 36.644.504 59.832.183
Maddi Duran Varliklar 12 49.338.186 51.649.629
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 618.433 643.891
Ertelenmis Vergi Varligi 31 6.642.356 8.073.273
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 111.835.847 140.137.313
TOPLAM VARLIKLAR 365.334.517 369.203.380

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



DESA DERi SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ( "TL" ) olarak ifade edilmistir.)

Stnrh Bagimsz
Denetim‘den Denetim'den
Gegcmis Gegcmis
Cari Onceki
Dipnot Dénem Dénem
Referans1 ~ 30.09.2020  31.12.2019
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 34 63.674.235  43.110.899
Banka Kredileri 47.724.605  21.449.859
Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 15.934.949 21.635.792
Diger Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 14.681 25.248
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 34 14.483.252  15.545.778
Banka Kredileri 14.483.252  15.545.778
Ticari Borglar 7 79.128.252 125.579.239
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 6 22.741.995  30.277.313
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 7 56.386.257  95.301.926
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 21 3.608.671 6.289.965
Diger Borglar 8 11.772.855 9.927.242
[liskili Taraflara Diger Bor¢lar 6 3.210.766 3.820.442
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 8 8.562.089 6.106.800
Ertelenmis Gelirler 10 4.192.211 7.098.732
[liskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler 6 1.596.984 4.948.367
[liskili Olmayan Taraflara Ertelenmis Gelirler 10 2.595.227 2.150.365
Doénem Kart Vergi Yikiimliligi 31 391.139 3.639.435
Kisa Vadeli Karsiliklar 5.199.219 4.455.780
Calisanlara Saglanan Faydala Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 19 3.419.200 2.953.257
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 19 1.780.019 1.502.523
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 182.449.834  215.647.070
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 89.694.020  59.829.181
Uzun Vadeli Borglanmalar 34 77.433.085  47.088.863
Banka Kredileri 59.811.690  11.084.333
Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 17.621.395  36.004.530
Uzun Vadeli Karsiliklar 5.379.485 4.152.893
Calisanlara Saglanan Faydala Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 19 5.379.485 4.152.893
Ertelenmis Vergi Yikiimliligii 31 6.881.450 8.587.425
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 89.694.020  59.829.181
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 93.190.663  93.727.129
Odenmis Sermaye 24 49.221.970  49.221.970
Sermaye Diizeltme Farklar 24 5.500.255 5.500.255
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelir veya Giderler 24.453.840  25.264.311
-Yeniden Degerleme ve Olciim Kazang/Kayiplart 24 27.027.359  27.549.294
-Tammlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazanglar (Kayiplary) 24 (2.573.519) (2.284.983)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 24 1.035.614 960.423
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlar 24 12.886.947  (5.463.098)
Net Donem Kar1 veya Zarari 24 92.037  18.243.268
TOPLAM OZKAYNAKLAR 93.190.663  93.727.129
TOPLAM KAYNAKLAR 365.334.517  369.203.380

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



DESA DERI SANAYi VE TiICARET ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: ("TL" ) olarak ifade edilmistir.)

Strh Strh Stnrh Stnrh
Denetim'den Denetim'den Denetim'den Denetim*den
Gegcmis Gecmis Gecmemis Gecmemis
Cari Onceki Cari Onceki
Donem Donem Doénem Doénem
Dipnot 01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Referans1  30.09.2020 30.09.2019  30.09.2020  30.09.2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 25 170.925.185 303.117.119  71.090.447 112.624.733
Satiglarin Maliyeti ) ) 25 (85.481.084) (188.160.494) (30.559.947) (79.084.560)
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR/
ZARAR 85.444.101 114.956.625 40.530.500 33.540.173
BRUT KAR/ZARAR 85.444.101 114.956.625 40.530.500 33.540.173
Genel Yonetim Giderleri (-) 26 (9.254.303) (12.357.838) (3.164.597) (4.241.104)
Pazarlama Giderleri (-) 26 (48.121.010) (69.788.240) (16.249.415) (23.991.594)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 26 (1.022.357)  (1.196.051) (182.721) (219.937)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 27 21.521.856 26.611.202 4.599.499 7.221.204
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 27 (24.277.004) (23.461.956) (5.936.999) (1.684.215)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 24.291.283 34.763.742  19.596.267  10.624.527
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 28 24.752 60.471 - 4.878
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 28 - - - -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan (Zararlarindan) Paylar 4 (1.428.514) 1.200.487 (573.084) 1.446.865
FINAl\_ISMAN AGELIRI (GIDERI) ONCESI
FAALIYET KARI/ZARARI 22.887.521 36.024.700  19.023.183 12.076.270
Finansman Gelirleri 29 18.084.661 3.517.353 8.665.700 2.584.271
_Finansman Giderleri (—') ) 29 (40.618.173) (22.625.923) (22.463.249) (5.888.235)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/ZARARI 354.009  16.916.130  5.225.634  8.772.306
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (261.972)  (1.771.117) (404.819) (552.436)
Donem Vergi Gideri/Geliri 31 (391.139)  (1.570.587) (391.139) (432.220)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 3 31 129.167 (200.530) (13.680) (120.216)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI 92.037 15.145.013 4.820.815 8.219.870
DONEM KARI/ZARARI 92.037 15.145.013 4.820.815 8.219.870
Donem Kar / Zararmin Dagihm 92.037 15.145.013 4.820.815 8.219.870
Kontrol Giicli Olmayan Paylar - - - -
Ana Ortaklik Paylari - - - -
Pay Basina Kazang - - - -
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazancg 0,00002 0,0031 0,0010 0,0017

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



DESA DERIi SANAYI VE TiCARET ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2020 TARjHiNDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ( "TL" ) olarak ifade edilmistir.)

Swnrh Swrl Swrl Swrl
Denetim'den  Denetim’den Denetim'den  Denetim'den
Gegcmis Gegcmis Gecmemis Gegcmemis
Cari Onceki Cari Onceki
Dénem Doénem Doénem Doénem
Dipnot 01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Referanslari 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020  30.09.2019
DONEM KAR / ZARARI 92.037 15.145.013 4.820.815 8.219.870
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar (810.471) (1.094.570) (365.278) (338.812)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar (956.362) (1.320.592) (440.737) (406.807)
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme
Artiglar1 (Azaliglart) 24 (586.444) (586.444) (195.481) (195.481)
Tanimlanmus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari / (Kayiplari) 19 (369.918) (734.148) (245.256) (211.326)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Diger Kapsamli Gelire {liskin Vergiler 145.891 226.022 75.459 67.995
- Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme
Artislary (Azaliglary), Vergi Etkisi ) 24 64.509 64.509 21.503 21.503
- Tamimlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim
Kazanglar: (Kaywplary), Vergi Etkisi 24 81.382 161.513 53.956 46.492
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar - (570.643) - (570.643)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - (731.594) - (731.594)
Nakit Akis Riskinden Korunma
Kazanglar1 (Kayiplari) 35 - (731.594) - (731.594)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Diger Kapsamh Gelire {liskin Vergiler - 160.951 - 160.951
- Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglart
(Kaywplary) 35 - 160.951 - 160.951
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) (810.471)  (1.665.213) (365.278) (909.455)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR (718.434) 13.479.800 4.455.537 7.310.415

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



DESA DERIi SANAYI VE TiCARET ANONIM SiRKETI
30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ( "TL" ) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zarar
Olarak Yeniden

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilacaklar
Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Kapsamh Gelirler
Giderler veya Giderler Birikmis Karlar
Maddi Duran Tanimlanms Fayda Kardan
Sermaye  Varlik Yeniden Planlar1 Yeniden Nakit Akis Ayrilan Net

Odenmis Diizeltme Degerleme Ol¢iim Riskinden Korunma Kisitlanmus Geg¢mis Yillar Dénem Toplam

Sermaye Farklar1 Artislar/Azahslar1 Kazanclar/Kayiplar1 Kazanclary/Kayiplart ~ Yedekler Kar/Zararlar1 KaryZararnt Ozkaynaklar
01 OCAK 2019 Bakiyesi 49.221.970 5.500.255 28.245.208 (1.647.352) (1.324.671) 960.423  (13.841.654) 8.378.556 75.492.735
Transferler - - - - - - 8.378.556 (8.378.556) -
Paylarin Geri Alim Islemleri
Nedeniyle Meydana Gelen
Artig/Azalig - - - - - - - - -
Toplam Kapsaml Gelir (Gider) - - (521.935) (572.635) 754.028 - - - (340.542)
TFRS 9 Politika Degisikligi
Sebebiyle Net Etki - - - - - - - - -
Diger Degisiklikler Nedeni ile
Artis (Azalis) - - - - - - - - -
Donem net kar/(zarari) - - - - - - - 15.145.013 15.145.013
30 EYLUL 2019 Bakiyesi 49.221.970 5.500.255 27.723.273 (2.219.987) (570.643) 960.423 (5.463.098)  15.145.013 90.297.206
01 OCAK 2020 Bakiyesi 49.221.970 5.500.255 27.549.294 (2.284.983) - 960.423 (5.463.098)  18.243.268 93.727.129
Transferler - - - - - 75.191 18.168.077 (18.243.268) -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - (521.935) (288.536) - - - - (810.471)
TFRS 9 Politika Degisikligi
Sebebiyle Net Etki - - - - - - - - -
Diger Degisiklikler Nedeni fle
Artis (Azalis) - - - - - - 181.968 - 181.968
Doénem net kar/(zarar1) - - - - - - - 92.037 92.037
30 Eyliil 2020 Bakiyesi 49.221.970 5.500.255 27.027.359 (2.573.519) - 1.035.614 12.886.947 92.037 93.190.663




DESA DERIi SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ( "TL" ) olarak ifade edilmistir.)

Swnrh Swrl
Denetim'den Denetim*den
Gegcmis Gecmis
Cari Onceki
Dénem Doénem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referansi 30.09.2020 30.09.2019
A) ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (23.808.903) 37.843.065
DONEM KARI / (ZARARI) 92.037 15.145.013
Siirdiiriilen Faaliyet DonemKary/Zarari 92.037 15.145.013
Donem Net Kar/Zarar1 Mutabakat ile flgili Diizeltmeler: 18.381.065 18.659.799
Amortisman ve Itfa Giderleri Ile flgili Diizeltmeler 22 17.135.288 18.804.861
Deger Diisiikliigii (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler (731.223) (1.933.096)
- Maddi Duran Varlik Deger Diigiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 24 (521.935) -
- Alacaklarda Deger Diisiikligii (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler 27 (209.288) (11.933.096)
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler 1.589.461 653.632
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler 19 1.311.965 594.170
- Dava ve/veya Ceza Karsiliklar: (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler 19 301.737 59.462
- Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Iigili Diizeltmeler 19 (24.241) -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler (534.679) 2.080.811
-Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 7 (249.615) 1.282.510
-Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazamilmamis Finansman Geliri 7 (285.064) 798.301
Tiirev Finansal Araglarin Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglar) ile
Ilgili Diizeltmeler - (212.674)
Devlet Tesviklerinden Elde Edilen Gelirler ile Ilgili Diizeltmeler 27 (413.206) (101.907)
Ozkaynak Y®&ntemiyle Degerlenen Yatirimlarm Dagitilmanms Karlari ile Ilgili Diizeltmeler 1.428.514 (1.200.487)
- Istiraklerin Dagitilmamis Karlan ile flgili Diizeltmeler 4 1.428.514 (1.200.487)
Vergi (Geliri) Gideri Ile Tlgili Diizeltmeler 31 (275.058) 568.659
Kar (Zarar) Mutabakati {le Tlgili Diger Diizeltmeler 24 181.968 -
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (41.279.632) 4.038.253
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler 9.706.345 (8.341.114)
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 6 6.815.146 (9.444.860)
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Artis) 7 2.891.199 1.103.746
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azahs (Arti) ile Tlgili Diizeltmeler (1.443.753) (28.010)
- lliskili Taraflardan Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 6 (1.204.440) -
- lliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Iigili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 8 (239.313) (28.010)
Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile lgili Diizeltmeler 9 7.268.312 997.802
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalislar (Artis) 10 (6.604.039) (1.205.089)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile lgili Diizeltmeler (46.201.372) 5.341.915
- [liskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artig (Azalis) 6 (7.535.318) 167.810
- [liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 7 (138.666.054) 5.174.105
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 21 (2.681.294) -
Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 1.845.611 7.550.512
- lliskili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) 6 (609.676) 6.705.100
- lliskili Olmayan Taraflara Faalivetlerle Iigili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) 8 2.455.287 845.412
Ertelenmis Gelirlerdeki Artig (Azalis) 10 (2.906.521) (277.763)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler (262.921) -
- Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azahs (Artis) 23 (262.921) -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (22.806.530) 37.843.065
Vergi ladeleri (Odemeleri) 31 (1.002.373) -

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



DESA DERIi SANAYi VE TICARET ANONIM SIiRKETI

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ( "TL" ) olarak ifade edilmistir.)

Sinrh Stnrl

Denetim'den Denetim'den

Gecmis Gegcmis

Cari

Dionem Onceki Donem

Dipnot 01.01.- 01.01.-

Referansi 30.09.2020 30.09.2019

B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI (1.655.163) (2.615.720)

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 10.932 26.040

- Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 12 10.932 26.040

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari (1.666.095) (2.641.760)

- Maddi Duran Varlik Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislart 12 (1.589.720) (2.567.106)

- Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 13 (76.375) (74.654)

C)FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMLARI 59.889.489 (12.178.786)

Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 162.490.731 19.428.714

- Kredilerden Nakit Girisleri 34 162.490.731 19.428.714

Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislari (88.571.711) (12.083.263)

- Kredi Geri Odemelerine Iliskin Nakit Cikislart 34  (88.571.711) (12.083.263)

Kira S6zlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine Iliskin Nakit Cikislari 2 (10.154.874) (18.541.404)

Odenen Faiz 29 (3.874.657) (982.833)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 34.425.423 23.048.559

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 40 34.425.423 23.048.559

DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 40 19.332.986 320.860

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 40 53.758.409 23.369.419

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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DESA DERI SANAYI VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2020 TARiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA fLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU
1.1. Faaliyet Konusu

Desa Deri Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) 29 Ocak 1982°de kurulmus olup deri konfeksiyon, ¢anta,
ayakkabi ve her ¢esit saraciye mamullerinin imali, satis1, ihraci ve ithali ile mesgul olmaktadir.

Sirket’in merkezi Halkali Cad. No: 208 Sefakdy - Kiiciikcekmece / Istanbul adresinde yer almaktadur.
Sirket’in ayrica Tuzla Serbest Bolgesi’nde faaliyet gdsteren subesi bulunmaktadir. Sirket’in biri
merkezde, biri Ergene’de, biri de Diizce’de olmak iizere li¢ fabrikasi bulunmakta olup adresleri
asagidaki gibidir.

Ergene Fabrika: Saglik Mahallesi Kuzey Caddesi No: 14-24 Ergene / Tekirdag
Diizce Fabrika: Organize Sanayi Bolgesi 9. Ada 4-5 Parsel Beykdy / Diizce

Sirket’in iletisim bilgileri agagidaki gibidir.
Telefon :0090 212 473 18 00

Faks:0090 212 698 98 12

Internet Adresi:www.desa.com.tr

Sirket’in hisseleri 29-30 Nisan 2004 tarihleri arasinda halka arz edilmis olup, 30 Eylil 2020 tarihi
itibariyle %34,92’si Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gérmektedir.

Sirket’in 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle ¢alisan sayis1 1.587 kisidir. (31 Aralik 2019— 1.909 kisi)

1.2. Sermaye Yapisi

Sirket 2007 y1li icerisinde kayitli sermaye sistemine gegmis olup, kayith sermaye tavani 150.000.000
TL’dir. 30 Eylil 2020 tarihi itibariyle 6denmis sermayesi ise 49.221.970 TL (31 Aralik 2019:
49.221.970-TL) olup her biri 1 Kr nominal degerli 4.922.196.986 (31 Aralik 2019: 4.922.196.986)

adet hisseye boliinmiistiir.

30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 0denmis sermaye tutarlari defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019
Ad1 Soyady/ Unvam Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
Celet Holding A.S. 54,28% 26.717.682 54,28% 26.717.682
Melih Celet 10,00% 4.922.197 10,00%  4.922.197
Halka Agik Kisim (*) 34,92% 17.188.312 34,92% 17.188.312
Diger 0,80% 393.779 0,80% 393.779
TOPLAM 100% 49.221.970 100% 49.221.970

(*) 30.09.2020 tarihi itibariyle halka acik kisim igerisinde yer alan %8,39 oranindaki 4.129.566 TL
tutarindaki hisse Celet Holding A.S.’ye %8,44 oranindaki 4.153.569 TL tutarindaki hisse Melih
Celet'e aittir.

(*) 31.12.2019 tarihi itibariyle halka ac¢ik kisim igerisinde yer alan %8,39 oranindaki 4.129.566 TL

tutarindaki hisse Celet Holding A.S.’ye %8,34 oranindaki 4.103.569 TL tutarindaki hisse Melih
Celet'e aittir.
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DESA DERI SANAYI VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2020 TARiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA fLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.3. Istirak ve Bagh Ortakhklar

Sirketin istirak ve bagli ortakliklarinin unvanlari, faaliyet konular1 ve is merkezleri asagidaki gibidir:

30.09.2020  31.12.2019

Faaliyet Istirak Oram1 istirak Oram

Alam Is Merkezi % %
Istirak
Marfar Deri San. ve Tic. Ltd. Sti. Tekstil Istanbul-Tiirkiye 50% 50%
Samsonite Seyahat Ur. A.S. Tekstil Istanbul-Tiirkiye 40% 40%
Bagh Ortakhik
Leather Fashion Limited Tekstil Moskova-Rusya 100% 100%
Desa International Tekstil Londra-Ingiltere 100% 100%
Desa SMS Ltd. Tekstil Londra-ingiltere 100% 100%
Desa International (UK) Ltd. Tekstil Londra-ingiltere 100% 100%
Desa Deutschland GmbH Tekstil Diisseldorf-Almanya 100% 100%
Leather Fashion Bulgaria EOOD Tekstil Sofya-Bulgaristan 100% 100%
Desa Nineteenseventytwo SRL Italy Tekstil Milano-italya 100% 100%

Sirket’in istiraklerinden Samsonite Seyahat Uriinleri A.S. 30 Eyliil 2020 tarihli finansal tablolar1 ise
Sirket’in ayn1 donemli finansal tablolari ile 6zkaynak yontemiyle konsolide edilmistir.

Diger istirakler ve bagli ortakliklar ise finansal tablolarda maliyet bedelleri lizerinden finansal varlik
olarak gosterilmistir. (Not 4)

1.4. Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Sirket’e ait finansal tablolar 09 Kasim 2020 tarihinde Y6netim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel
Kurul ve belirli diizenleyici kurullar, finansal tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR

2.a. Finansal Tablolarin Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

1 Ocak — 30 Eyliil 2020 hesap donemine ait ilisikteki finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5.
Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiirlirliige konulmusg olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”); Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlart (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas alinmugtir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin (“KHK”) 9’uncu
maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen ve 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan 2019 TMS
Taksonomisi 'ne uygun olarak sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasiin gerekli olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolar1 bu karar gergevesinde
hazirlanmustir.
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DESA DERI SANAYI VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2020 TARiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA fLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik istirakleri, muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), vergi mevzuat1 ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina
uymaktadir. Yabanci iilkede faaliyet gosteren istirak kanuni finansal tablolarini faaliyet gosterdigi
tilkede gecerli olan kanun ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Finansal tablolar, gercege
uygun degerleri ile gosterilen maddi duran varliklar grubundan arazi, binalar, yeralti ve yeriistii
diizenleri, makine, tesis ve cihazlar ger¢ege uygun degerleri ile taginan canl varliklar ile yine gergege
uygun degerleri ile gosterilen, finansal varlik ve yilikiimliiliiklerin diginda, tarihi maliyet esast baz
almarak hazirlanmig, kanuni kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmis, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan Tiirk
Liras1 (“TL”) olarak 6l¢iilmiis ve sunulmustur.

Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi

Ilisikte sunulan finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan fonksiyonel
para birimi ile sunulmustur. Sirketi’in mali durumu ve faaliyet sonuglar1 Sirket’in gecerli para birimi
olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yilikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yilikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanl1 olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

Isletmenin Siirekliligi

Finansal Tablolar, Sirket’in Onlimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1t icerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
siirekliligi esasina gore hazirlanmustir.

2.b. TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket, 30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren doneme iliskin finansal tablolarint SPK’nin Seri: 11-14.1
No’lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari ¢ergevesinde, hazirlamigtir. Finansal tablolar ve
notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler
dahil edilerek sunulmustur.

Sirket’in 30 Eyliil 2020 tarihli diizenlenmis finansal tablolar1, 09 Kasim 2020 tarihli Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.c. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak lizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi i¢in bu tarihten
itibaren Uluslararas1 Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal
Raporlama”ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.d. Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek lizere Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Mali tablo kalemlerinin gdsterimi

veya siniflandinilmast degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, onceki donem mali
tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.
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DESA DERI SANAYI VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2020 TARiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA fLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket, 30 Eyliil 2020 tarihli finansal durum tablosunu 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile
1 Ocak -30 Eyliil 2020 donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu
ve Ozkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak — 30 Eyliil 2019 donemi ile karsilagtirmali olarak
diizenlemistir. Sirket, cari yilda Onceki donem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme
yapmamuistir.

2.e. Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TMS’ye uygun hazirlanmasi, yonetimin, muhasebe politikalarinin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, ylikiimliiliikk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve
tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal
durum tablosu tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 goz
ontinde bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

a) Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kidem tazminati yiikiimliiliigii aktiieryal varsayimlar
(iskonto oranlari, gelecek maas artislar1 ve ¢alisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir. (Dipnot 19)

b) Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklarini dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir
esasina uygun bir sekilde amortismana tabi tutmustur. Beklenen faydali omiir kalinti deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her y1l gdzden gegirilir
ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. (Dipnot 12,13)

2.f. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Gerekli olmasi veya Sirket’in mali durumu, performansi veya nakit akimlari iizerindeki islemlerin ve
olaylarin etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte
ise muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin
onceki donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi mali tablolarda
geriye doniik olarak da uygulanir. Cari donemde Sirket’in TFRS 9 Finansal Araglar standardi ve
TFRS 16 Kiralamalar standardinin etkisi disinda muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisikliklik
olmamustir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Sirket 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla TFRS 9 Finansal Araglar Standardi’m1 uygulamaya gecirmistir.
TFRS 9 yiiriirliiliik tarihi itibariyla geriye doniik olarak uygulanmaktadir. Sirket bu standardi, yine bu
standardin uygulama istisnasina uygun olarak geriye doniik ancak kolaylastirilmis uygulamay1 segerek
uygulamistir. Yani TMS 8 geregi uygulamanin yapildigi cari donem, bir 6nceki donem ve bir onceki
donemin agilis bilangosunu da igeren {i¢ donem bilango sunumu yapilmasina gerek kalmadan yeni
uygulamaya gecisin Onceki donem etkisini birikmis karlara diizeltme kaydi olarak sunulmasi
yaklagimini segerek uygulamstir.

Sirket TFRS 9 ilk uygulama tarihindeki (1 Ocak 2018) finansal varliklar i¢in gegerli olan y&netim
modellerini degerlendirmis ve finansal araglarin1 uygun TFRS 9 kategorilerine gore siniflandirmustir.
Bu yeniden siniflandirmadan kaynaklanan siniflandirma ve dlgme etkisi yalmizca TMS 39 uyarinca
borsada islem gormeyen ve gercege uygun degeri giivenilir bir bigimde Ol¢iilemeyen dolayisiyla
maliyetinden tasinmasina izin verilen finansal varliklarin TFRS 9 uyarinca bu 6l¢lim istisnasinin
kalkmas1 ve gercege uygun degerlerinin degerleme teknikleri ile dlciilmesiyle ger¢eklesmistir. Bunun
disinda finansal varliklarin karsilik hesaplamalari harig 61¢iim ve siniflandirmasi degismemistir.
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Ayrica, Sirket TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar standartindaki degisiklikleri 2018 yilinda ve
karsilagtirmali donemler i¢in uygulamistir. TFRS 9 asagidakiler icin yeni kosullar getirmistir:

1) Finansal varlik ve ylikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6l¢timii.
2) Finansal varliklarda deger diistikliigi.
3) Genel riskten korunma muhasebesi.

Bu yeni kosullarin detaylar1 ve Sirket’in Finansal Tablolar iizerindeki etkileri asagida agiklanmustir.
Sirket, TFRS 9°da belirtilen gecis hiikiimlerine uygun olarak TFRS 9’u uygulamustir.

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yilikiimliliklerin muhasebelestirilmesine ve Slglimiine iligkin
hitkkiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardimin yerini almistir. Onemli yeni muhasebe politikalarmin detaylar1 ve &nceki muhasebe
politikalarindaki degisikliklerin etkisi ve niteligi asagida belirtilmistir.

i) Finansal varhklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Siniflandirmasi ve Ol¢iimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliikklerin siniflandirilmasi ve dlglimii icin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri
biiyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siiflama kategorileri kaldirilmstir.

TFRS 9'un uygulanmasmin Sirket’in finansal borglar1 ve tiirev finansal araglar ile ilgili muhasebe
politikalar1 ilizerinde 6nemli bir etkisi olmamigstir. TFRS 9'un finansal varliklarin siniflandirilmasi ve
Olciimii lizerindeki etkisi ise agsagida belirtilmistir.

TFRS 9'a gére, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; Itfa edilmis maliyeti
iizerinden Ol¢iilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak Olciilen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen — 6zkaynak araglari veya
GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen olarak siniflandirilir.

TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi
i¢in igletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zelliklerine
dayanmaktadir.

Itfa Edilmis Maliyeti Uzerinden Olgiilen Varhiklar

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmas1 ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak ol¢iilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden Ol¢iiliir:

1. Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

2. Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

GUD Fark: Diger Kapsamli Gelire Yansitilarak Olgiilen Varliklar

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak olgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgiiliir:

1. Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

2. Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.
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Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirnmlarin ilk defa finansal tablolara
almmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.

GUD Farki Kar veya Zarara Yansitilarak Olgiilen Varliklar

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden yada GUD farki diger kapsaml gelire yansitilarak
Olciilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak ol¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6lgiimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkl sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli ol¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gergege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kir veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli {izerinden 6l¢iilen ve 6nemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢timiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de ger¢ege uygun degere ilave edilerek o6l¢iiliir.

Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarin sonraki dlglimlerinde gegerlidir.

GUD farki kar/zarara Bu varliklar sonraki dlgiimlerinde gercege uygun degerleri iizerinden 6lgiiliir. Herhangi
yansitilarak él¢iilen finansal bir faiz veya temettii geliri dahil olmak iizere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar
varhklar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Bu varliklar sonraki Olgiimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyetinden Slgiiliir.

itfa edilmis maliyeti itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar azaltilir. Faiz
iizerinden gelirleri, yabanci para kazan¢ ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya zararda
olciilen finansal varhklar muhasebelestirilir.

Bunlarin finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden oOlgiiliir. Etkin faiz
yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplari ve deger
distikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsaml gelirde muhasebelestirilir. Finansal varliklar
finansal durum tablosu dis1 birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli gelire yansitilan
toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden smiflandirilir.

GUD farki diger kapsamh
gelire yansitilarak 6l¢iilen
bor¢lanma araclari

Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri iizerinden oOlgiiliir. Temettiiler,

GUD farki diger kapsamh acik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde olmadik¢a kar
gelire yansitilan 6zkaynak veya zararda muhasebelestirilir.
araclan Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar veya

zararda yeniden smiflandirilmazlar.

1 Ocak 2018 tarihinde TFRS 9'un uygulanmasinin finansal varliklarin defter degerlerine etkisi, asagida
daha detayli olarak agiklandig1 gibi sadece yeni deger diigiikliigi hiikiimlerinden kaynaklanmaktadir.
Asagidaki tablo ve ilisikteki notlar, TMS 39 kapsamindaki orijinal 6l¢iim kategorilerini ve Sirket’in 1
Ocak 2018'deki finansal varliklarinin her bir sinift icin TFRS 9’gdre yapilan yeni 6l¢lim kategorilerini
aciklamaktadir.

16



DESA DERI SANAYI VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2020 TARiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA fLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TMS 39’a
gore TFRS 9’a
orijinal gore yeni
TMS 39°a gore orijinal TFRS 9’a gore yeni defter defter
Finansal Varhklar siniflandirma siniflandirma degeri degeri
Nakit ve Nakit Benzerleri Kredi ve alacaklar itfa Edilmis Maliyet 53.758.409 53.754.913
Ticari ve Diger Alacaklar Kredi ve alacaklar itfa Edilmis Maliyet 30.688.108 30.569.995
Zorunlu olarak GUD farki
Finansal Yatirimlar Satig amaciyla elde tutulan kar/zarara yansitilan 18.231.636 18.231.636
Toplam Finansal Varhiklar 102.678.153 102.556.544
TMS 39’a
gore TFRS 9’a
TMS 39’a gore orijinal gore yeni
orijinal defter defter
Finansal Yiikiimlilliikler simiflandirma TFRS 9’a gore yeni simflandirma degeri degeri
Krediler Kredi ve alacaklar itfa Edilmis Maliyet 156.201.319 156.201.319
GUD Farki Diger Kapsamli
Tirev Araglar Kredi ve alacaklar Gelire Yansitilarak Olgiilen Varliklar - -
Toplam Finansal Yiikiimliiliikler 156.201.319 156.201.319

ii. Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (BKZ) modeli TMS 39'daki
“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikligli modeli, itfa edilmis maliyeti
tizerinden Olgiilen finansal varliklar, sézlesme varliklann ve GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilarak Olcililen bor¢lanma araclari icin gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araclarina yapilan
yatirimlar icin uygulanmamaktadir. itfa edilmis maliyetinden 6lciilen finansal varliklar ticari alacaklar,
nakit ve nakit benzerleri ve 6zel sektor borglanma araglarindan olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarim herhangi biri ile l¢iiliir:

- 12 aylhk BKZ’lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde finansal araca iligkin
gerceklesmesi muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarim
temsil eden kismidir.

- Omiir boyu BKZ’lar: finansal aracin beklenen 6mrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli 6lglide artmig olup
olmadigmin belirlenmesinde ve BKZ'larinin tahmin edilmesinde, Sirket beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarmin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in
gecmis kredi zaran tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve
analizleri igerir. Sirket, bir finansal varlik ilizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin ge¢mesi
durumunda 6nemli 6l¢iide arttigin1 varsaymaktadir.

Sirket, bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda temerriide diigsmiis olarak dikkate alir:
- Sirket tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin bor¢lunun
kredi yukiimliliigiinii tam olarak yerine getirmemesi veya
- Finansal aracin vadesinin 90 giin ge¢mis olmasi

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi
riski derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul goren bir tanimiyla uyumlu
olan ve degerlendirilen finansal araglarin tiirlinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri
kullanabilir. “Yatirim notu” seklindeki bir dis derecelendirme, finansal aracin diisiik kredi riskine
sahip oldugunu gosterebilir.

17



DESA DERI SANAYI VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2020 TARiHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA fLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BKZ’larmn Ol¢iimii

BKZ’lar finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilmis
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin bugiinkii degeri ilizerinden Olgililen kredi
zararlaridir (6rnegin, sdzlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin hak etmeyi
bekledigi nakit akislar1 arasindaki farktir).

Nakit acig1, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislari ile isletmenin almay1
bekledigi nakit akislar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda Odemelerin tutar1 ve
zamanlamasi dikkate alindigindan, isletmenin 6demenin tamamini, sézlesmede belirlenen vadeden geg
almay1 beklemesi durumunda dahi bir kredi zarar1 olugsur. BKZ’lar finansal varligin etkin faiz oram
iizerinden iskonto edilir.

Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama donemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden 6Sl¢iilen finansal varliklarin ve GUD
fark: diger kapsamli gelire yansitilan bor¢lanma araglarinin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigini
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarini olumsuz sekilde etkileyen bir
veya birden fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diistikliigiine ugramistir.

Deger Diisiikliigiiniin Sunumu

Itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklara iliskin zarar karsiliklari, varliklarin briit defter
degerinden diisiiliir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen borglanma araglari igin
olusan zarar karsiligl, finansal varligin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmak yerine
diger kapsamli gelire yansitilir.

Sozlesme varliklarini da igeren ticari ve diger alacaklar ile ilgili deger diistiklikleri kar veya zarar
tablosunda ayr1 olarak sunulur.

Diger finansal varliklardaki deger diistikliigii zararlari, TMS 39 kapsamindaki sunuma benzer sekilde
“finansman maliyetleri” altinda gosterilmekte ve 6nemliligi dikkate alinarak kar veya zarar tablosunda
ayri1 olarak gosterilmemektedir.

Yeni deger diisiikliigii modelinin etkisi

TFRS 9 deger diisiikliigii modeli kapsamindaki varliklar i¢in deger diisiikliigii zararlarmin genel olarak
artmas1 ve daha degisken hale gelmesi beklenmektedir. TFRS 9'a gecisin, ge¢mis y1l karlari/zararlar
tizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir. 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla beklenen kredi zarar1 3.496
TL bulunmaktadir.(Dipnot 40)

TFRS 16 Kiralamalar

Sirket — Kiraci Olarak

Sirket, bir sézlesmenin baslangicinda, soézlesmenin kiralama niteligi tasiyip tasimadigini ya da
kiralama iglemi igerip igermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan

varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda, bu sézlesme
kiralama niteligi tagimaktadir ya da bir kiralama islemi icermektedir.
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Sirket, bir sdzlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimini1 kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in
devredip devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 g6z 6niinde bulundurur:

1) Sézlesmenin tanimlanan varlik icermesi; bir varlik genellikle sézlesmede agik veya zimni bir
sekilde belirtilerek tanimlanir.

2) Varhigm islevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayri olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina
yakiini temsil etmesi. Tedarik¢inin varlig1 ikame etme yoniinde asli bir hakka sahip olmasi ve
bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmig degildir.

3) Tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme
hakkinin olmas1

4) Tanimlanan varligi kullanimimi yonetme hakkinin olmasi. Sirket, varligin nasil ve ne amagla
kullanilacagina iliskin kararlarin 6nceden belirlenmis olmasi durumunda varligin kullanim
hakkina sahip oldugunu degerlendirmektedir. Sirket varligin kullanimini yonetme hakkina
asagidaki durumlarda sahip olmaktadir:

i. Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligi isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi kendi
belirledigi sekilde isletmeleri i¢in baskalarmi ydnlendirmesi) ve tedarik¢inin bu isletme
talimatlarin1 degistirme hakkinin bulunmamasi veya

ii. Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagini 6nceden
belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Sirket, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakk: varlig1 ve bir kira
yikimliiligi yansitir.

Kullanim Hakk: Varligi

Kullanim hakki varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve agsagidakileri igerir:

a) Kira ytikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iim tutart,

b) Kiralamanin fiilen basladigi tarihte veya Oncesinde yapilan tiim kira édemelerinden alinan tim
kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

c) Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler ve

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

a) Birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diisiilmiis ve
b) kira yiikiimliiligiiniin yeniden 6l¢limiine gore diizeltilmis maliyeti iizerinden dlger.

Sirket, kullanim hakki varligin1 amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar
standardinda yer alan amortisman hiikiimlerini uygular. Tedarik¢inin, kiralama siiresinin sonunda
dayanak varligin miilkiyetini Sirket’e devretmesi durumunda veya kullanim hakki varligi maliyetinin
Sirket’in bir satin alma opsiyonunu kullanacagini gostermesi durumunda, Sirket kullanim hakki
varligin1 kiralamanin fiilen bagladigi tarihten dayanak varligin faydali Omriiniin sonuna kadar
amortismana tabi tutar. Diger durumlarda, Sirket kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen bagladig
tarihten baslamak {izere s6z konusu varligin faydali 6mrii veya kiralama siiresinden kisa olanina gore
amortismana tabi tutar.

Sirket kullanim hakki varliginin deger diisiikliigiine ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen
herhangi bir deger diisiikliigii zararin1t muhasebelestirmek i¢in TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikligii

standardini uygular.

Kira Yukimliligi

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihte, Sirket kira yiikiimliiliigini o tarihte 6denmemis olan kira
O0demelerinin bugiinkii degeri iizerinden 6lcer. Kira 6demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, kiralamadaki zimni faiz orami kullanilarak iskonto edilir. Sirket, bu oranmn kolaylikla
belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir.
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Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, kira yiikiimliiliigiiniin Ol¢iimiine dahil olan kira 6demeleri,
dayanak varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladigi
tarihte 6denmemis olan agagidaki 6demelerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarinin diigiilmesiyle elde edilen tutar,

b) Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢iimii kiralamanin fiilen bagladig: tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan degisken kira 6demeleri,

c) Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6lgiide emin olmast durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyat1 ve

d) Kiralama siiresinin Sirket’in kiralamayi sonlandirmak icin bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihten sonra Sirket, kira yikimliligini asagidaki sekilde dlger:

a) Defter degerini, kira ylikiimliliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b) Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

c) Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak sekilde ya da
revize edilmig 6zii itibariyla sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden olger.

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira yiikiimliiliigiine iligkin faiz, kira ylikiimliiliigliniin kalan
bakiyesine sabit bir donemsel faiz orani1 uygulanarak bulunan tutardir. Dénemsel faiz orani, kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni faiz oramidir. Sirket, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir. Kiralamanin fiilen
bagladig: tarihten sonra, Sirket, kira yiikiimliiliiglinii, kira 6ddemelerindeki degisiklikleri yansitacak
sekilde yeniden 0lger. Sirket, kira yiikiimliiliigiiniin yeniden dl¢lim tutarini, kullanim hakki varliginda
diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.

Sirket, asagidaki durumlardan birinin gerg¢eklesmesi halinde, kira yiikiimliiliigiinii, revize edilmis kira
O0demelerini revize edilmis bir iskonto orani iizerinden indirgeyerek yeniden dlger:

a) Kiralama siiresinde bir degisiklik olmasi. Sirket, revize edilmis kira 6demelerini revize edilmis
kiralama siiresine dayali olarak belirler.

b) Dayanak varligin satin alinmasma yonelik opsiyona iliskin degerlendirmede degisiklik olmasi.
Sirket, revize edilmis kira Gdemelerini, satin alma opsiyonu kapsaminda &denecek tutarlardaki
degisikligi yansitacak sekilde belirler.

Sirket, kiralama siiresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi
durumunda ise Sirket’in yeniden degerlendirmenin yapildig: tarihteki alternatif bor¢lanma faiz oram
olarak belirler.

Sirket, asagidaki durumlardan birinin gergeklesmesi halinde kira yiikiimliiliigiinii, revize edilmis Kira
O0demelerini indirgeyerek yeniden olger:

a) Bir kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda degisiklik olmasi. Sirket,
revize edilmis kira 6demelerini, kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlardaki
degisikligi yansitacak sekilde belirler.

b) Gelecekteki kira demelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen bir
degisimin sonucu olarak bu 6demelerde bir degisiklik olmasi. Sirket, kira yikiimliiliiglinii s6z konusu
revize edilmis kira ddemelerini yansitmak ig¢in yalnizca nakit akiglarinda bir degisiklik oldugunda
yeniden Olger.

Sirket, kalan kiralama siiresine iligkin revize edilmis kira 6demelerini, revize edilmis sdzlesmeye bagl
O0demelere gore belirler. Sirket, bu durumda degistirilmemis bir iskonto orani kullanir.
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Sirket, kiralamanin yeniden yapilandirilmasini, asagidaki kosullarmm her ikisinin saglanmasi
durumunda ayr bir kiralama olarak muhasebelestirir:

a) Yeniden yapilandirmanin, bir veya daha fazla dayanak varligin kullanim hakkini ilave ederek,
kiralamanin kapsamini genisletmesi ve

b) Kiralama bedelinin, kapsamdaki artisin tek basina fiyati ve ilgili sdzlesmenin kosullarin1 yansitmak
icin s6z konusu tek basina fiyatta yapilan uygun diizeltmeler kadar artmasi.

Sirket — Kiralayan Olarak

Sirket’in  kiralayan olarak kiralamalarinin tamami operasyonel kiralamadir. Operasyonel
kiralamalarda, kiralanan varliklar, konsolide bilancoda yatirim amagli gayrimenkuller, maddi duran
varliklar veya diger donen varliklar altinda siniflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama dénemi
stiresince, esit tutarlarda konsolide gelir tablosuna yansitilir. Kira gelirleri kira dénemi boyunca
dogrusal yontem ile konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir. Sirket, bir kiralama bileseniyle birlikte
bir ya da daha fazla ilave kiralama niteligi tagiyan veya tagimayan bilesen igeren bir sdzlesme igin,
sozlesmede yer alan bedeli, TFRS 15, “Miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan hasilat” standardini
uygulayarak dagitir.

TFRS 16 Kiralamalar Standardina Ik Gegis

Sirket, TMS 17 “Kiralama Islemleri” nin yerini alan TFRS 16 “Kiralamalar” standardin1 ilk uygulama
tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle uygulamistir. Sirket, basitlestirilmis gecis uygulamasini
kullanarak onceki yil i¢in karsilagtirilabilir tutarlari yeniden diizenlememistir. Bu yontem ile tiim
kullanim hakki varliklari, uygulamaya gecisteki kiralama borglart (pesin 6demesi yapilan veya
tahakkuk eden kiralama maliyetlerine gore diizeltilmis) tutarindan Sl¢iilmiistiir.

[lk uygulama sirasinda, Sirket daha énce TMS 17’ye uygun olarak operasyonel kiralama olarak
siiflandirilan kiralamalarina iliskin kiralama yiikiimliiligii kaydetmistir. Bu yiikiimliiliikler kalan kira
O0demelerinin yillik bazda alternatif bor¢lanma faiz oranlar1 kullanilarak iskonto edilmis bugiinkii
degerinden Ol¢iilmiistiir. Daha 6nce finansal kiralama olarak siiflandirilan kiralamalara ait varlik
kullanim hakki ve yiikiimliliigli s6z konusu varliklarin olmasi durumunda gecis Oncesindeki taginan
degerinden dl¢iilmektedir.

Magazalar Araclar Ofis Toplam
Dénem Ici Artis 49.154.319  1.219.853 - 50.374.172
Dénem I¢i Amortisman (13.363.108)  (366.560) - (13.729.668)
35.791.211 853.293 - 36.644.504

Sirket’in kiralama yiikiimliiliiklerindeki faiz giderleri 13.031.228 TL dir.

Uzatma ve sonlandirma opsiyonlar

Kiralama yiikiimliiligii, sozlesmelerdeki uzatma ve sonlandirma opsiyonlar1 dikkate alinarak
belirlenmektedir. Kontratlarda yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin bityiikk kismi
kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olugmaktadir. Kiralayan, kiralama
stiresini sz konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari kontrata gore Kiralayan’in
inisiyatifindeyse ve opsiyonlarin kullanimi makul derecede kesinse kiralama siiresine dahil ederek
belirlemektedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardi hasilatin kayda alinmasina iliskin tek ve
kapsamli bir model ve rehber sunmakta olup TMS 18 Hasilat standardinin yerini almistir. Standart 1
Ocak 2018’de yirirliige girmis olup Sirket’in finansal tablolar1 t{izerinde Onemli bir etkisi
bulunmamaktadir.
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2.g. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak,
tahminin yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin
ortaya ¢ikmasi sonucunda tahminler gézden gecirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi,
yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere de iliskinse,
hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kari
veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali tablolara yansitilir. Cari donem faaliyet
sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe tahminindeki bir
degisikligin niteligi ve tutari finansal tablo dipnotlarinda, gelecek dénemlere iligkin etkinin tahmininin
mimkiin olmadig: haller diginda agiklanir. Cari donemde faaliyet sonuglarina etkisi olmasi beklenen
muhasebe tahmin degisikligi bulunmamaktadir.

2.h. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

a) 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 9, “Finansal Araclar’daki Degisiklikler”

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklik, itfa edilmis maliyet ile dlciilen finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma
sonucu dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sozlesmeye dayali nakit
akislar1 ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark
olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan dmrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

yorum tek bir 6ddemenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindigi
durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki ¢esitliligi azaltmaktadir.

- TMS 28, “istiraklerdeki ve s Ortakhklarindaki Yatirnmlar’daki Degisiklikler”

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya misterek yoOnetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

- TFRS 16, “Kiralama islemleri”

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TFRS
15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu
yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve Ozellikli kiralayanlar acisindan
muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir
kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet
kiralamast (bilango dis1) ayrimi1 yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar
neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri icin gelecekte 6deyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna
karsilik olarak da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa
donemli kiralama islemleri ve diisiik degerli varliklar igin bir istisna ongérmiistiir, fakat bu istisna
sadece kiraya verenler acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni
kalmaktadir. Ancak UMSK’nmn kiralama islemlerinin tanmmminmi  degistirmesinden  Otlirii
(sozlesmelerdeki igeriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya
verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya
verenler ve kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS
16’ya gore bir sozlesme belirli bir siire igin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini
ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sézlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama
islemi icermektedir.
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- TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik
getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman
bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’
standardinin uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin  nasil  Olgiilecegi  ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya gikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya
da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarmin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi
ve vergi oranlar1 da dahil olmak iizere her durumda gegerlidir.

- 2015-2017 yillik iyilestirmeler

1 Ocak 2019 ve sonrast yillik raporlama donemleri i¢in gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki
degisiklikleri icermektedir:
e TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha
onceedindigi pay1 yeniden Olger.
e TFRS 11 ‘Misterek Anlagsmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6lgmez.
e TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde
muhasebelestirir.
e TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satiga hazir
hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmay1, genel borglanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

- TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”

Planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri i¢in gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri
gerektirir:

e Planda yapilan degisiklik, kii¢iilme ve yerine getirme sonrasi dénem igin; cari hizmet maliyeti
ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmasi;

e Geg¢mis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha dnce finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla
degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazan¢ ya da zararin finansal
tablolara alinmasi.

- TMS1ve TMS 8, “Onemlilik Tanimindaki Degisiklikler”
1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki
Degisiklikler ve Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki
degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli nemlilik tanimi kullanimi

ii) Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii) Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi
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- TFRS 3, “Isletme Tammindaki Degisiklikler”

KGK Mayis 2019°’da TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimina iliskin
degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, igletme tanimina iliskin soru isaretlerinin
giderilmesinde sirketlere yardimec1 olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme i¢in minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

-Piyasa katilimcilarimin eksik unsurlart tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmas;

- Isletmelerin edinilen bir siirecin 6nemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve cikti tanimlarinin sinirlandirilmasi; ve

- Istege bagli olarak uygulanacak bir ger¢ege uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. S6z
konusu degisiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde
etkisi olmamustir.

- TFRS9, TMS 39 ve TFRS 7, “Gosterge Faiz Oram1 Reformu”

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar. Bu
uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma
muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma
etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli sozlesmelerde
korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz oniine alindiginda bu kolaylastirici uygulamalar ilgili tim
sirketleri etkileyecektir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi
iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

- TFRS 16, “Covid-19 ile Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taminan imtiyazlar”

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgin1 sebebiyle
kiracilara tanmman kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigim
degerlendirmeleri konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu
muafiyetten yararlanan kiracilarin, kira &demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi,
Standardin s6z konusu degisikligin kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli
olan hiikiimleri uyarinca muhasebelestirmesi gerekmektedir. Uygulama, sadece kira édemelerinde
COVID-19 salgin1 sebebiyle tanman imtiyazlar i¢in ve yalnizca asagidaki kosullarin tamami
karsilandiginda uygulanabilecektir:

» Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve
revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli 6l¢iide ayni olmasi veya

bu bedelden daha diigiik olmast,

» Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021
veya Oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

» Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6l¢iide bir degisikligin olmamasi.

S6z konusu degisikliklerin  Sirket’in finansal durumu ve performans: {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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b) 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler:

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”

KGK Subat 2019’da, sigorta sézlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilango degerleri ile Ol¢iimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigr dénem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS
17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini
degerlendirip gecerlilik tarihinden itibaren uygulayacaktir.

TMS 1, “ Yiikiimliliiklerin Kisa ve Uzun Vade Olarak Simiflandirilmasi”

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmustir. 1
Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerli olmak iizere
yapilan bu degisiklikler yiikiimliiliiklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iligkin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi
tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 3, “ Kavramsal Cerceve *ye Yapilan Atiflara iliskin Degisiklik”

KGK, Temmuz 2020’de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik,
TFRS 3’tn gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cercevenin eski versiyonuna
(1989 Cergeve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan
atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini
kargilamayan kosullu varliklar1 tanimlamak i¢cin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1
Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap doénemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir.
Eger isletme, ayn1 zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve
(Mart 2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin tiimiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: iizerindeki
etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 16, “ Maddi Duran Varhklar - Amaclanan Kullamim Oncesi Kazanclar”

KGK, Temmuz 2020°de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmustir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligr kullanim amacina uygun hale getirirken,
iiretilen iriinlerin satisgindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden
diisiilmesine izin vermemektedir. Sirketler bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya
zararda muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca igletmenin degisikligi ilk uyguladig
hesap donemi ile karsilagtirmali sunulan en erken donemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima
sunulan maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar i¢in muafiyet
taninmamustir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 37, “ Ekonomik Ac¢idan Dezavantajh Sozlesmeler-Sozlesmeyi Yerine Getirme Maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” m1 yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini i¢ermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag: yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama
tarihi) igletmenin tim yiikiimliiliklerini yerine getirmedigi sozlesmeler icin geriye doniik olarak
uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
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- 2018-2020 yillik iyilestirmeler

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlarina iliskin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020
Donemi”, asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmustir:

e TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — Ik Uygulayan
olarak Istirak: Degisiklik, bir bagli ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari
kullanarak birikmis yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik
ayrica, istirak veya ig ortakligina da uygulanir.

e TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dis1 birakilmasi i¢in '%10
testinde dikkate alinan ticretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yiikiimliiliik sartlarinin, orijinal finansal yiikiimliiliikk sartlarindan 6nemli Slglide farkli olup
olmadigini degerlendirirken dikkate aldigi iicretleri aciklia kavusturmaktadir. Bu ficretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri {icretler de dahil olmak iizere yalnizca borglu ile borg
veren arasinda, 6denen veya alinan iicretleri igerir.

e TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Ger¢ege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, UMS 41 paragraf 22°deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin
gercege uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akislarinin dikkate
alinmamasina yonelik hitkmii kaldirmigtir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin / iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki
etkileri degerlendirilmektedir.

2.i. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan énemli muhasebe politikalar1 asagidaki
gibidir:

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi ii¢ aydan kisa
vadeli mevduatlari igermektedir. Nakit ve nakit benzerleri, kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢
ay1 gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.
Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplamu ile gosterilmistir.
Yabanci para cinsinden olan banka bakiyeleri donem sonu kurundan degerlenmistir. (Not:40)

iliskili Taraflar

Bu rapor kapsaminda Sirket’in hissedarlar veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi iginde bulundugu
istirakleri ve bagli ortakliklart ve bagli ortakliklar1 disindaki kuruluslar. Sirket faaliyetlerinin
planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan,
Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve
bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili taraflar olarak kabul
edilmektedir. 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle iliskili taraflar1 asagidaki gibidir;
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Mliskili Taraf Ad/Soyadi- Unvan Tliskisi

Celet Holding A.S. Ortak

Melih Celet Ortak- Yénetim Kurulu Uyesi
Nihal Celet Ortak

Burak Celet Ortak- Yonetim Kurulu Uyesi
Burcu Ozden Ortak

figin Ozden Ortak

Geza Umit Erwin Ortak

Burcak Celet Yonetim Kurulu Uyesi

Bahar Deniz Egemen Yonetim Kurulu Uyesi-Bagimsiz
Numan Emre Bilge Yonetim Kurulu Uyesi-Bagimsiz
GSD Holding A.S. Istirak Edilen Sirket

Marfar Deri San. ve Tic. Ltd. Sti. Istirak Edilen Sirket

Samsonite Seyahat Uriinleri A.S Istirak Edilen Sirket

Leather Fashion Limited Bagli Ortaklik

Desa International Ltd. Bagli Ortaklik

Desa SMS Ltd. Bagli Ortaklik

Desa International (UK) Ltd. Bagli Ortaklik

Desa Deutschland GMBH Bagli Ortaklik

Leather Fashion Bulgaria EOOD Bagli Ortaklik

Desa Nineteenseventytwo SRL Italy Bagli Ortaklik

Adesa Mag. Teks. ve Der. San. Tic.A.S. Melih Celet-Ortak& Y énetim Kurulu Uyesi
Serga Deri Mam.San.ve Tic. A.S. Melih Celet-Ortak&Y 6netim Kurulu Uyesi

Yap1 Enerji Urt. Sat. Ins.San.ve Tic. A.S.  Melih Celet-Ortak& Y 6netim Kurulu Uyesi

Finansal Araclar

TFRS 9 “Finansal Araglar” standardi, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin
muhasebelestirilmesine ve 6l¢limiine iligskin hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal
Araglar: Mubhasebelestirme ve Olgme standardinin  yerini almistir. Onemli yeni muhasebe
politikalarinin detaylar1 ve 6nceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ve niteligi asagida
belirtilmigtir.

Finansal Varhklarin ve Yiikiimliiliiklerin Simflanmasi ve Ol¢iimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6lgiimii igin TMS 39’daki mevcut hiikiimleri
biiyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar i¢in dnceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmistir. TFRS 9’un
uygulanmasinin Sirket’in finansal borglar1 ile ilgili muhasebe politikalar1 iizerinde énemli bir etkisi
olmamugtir. Sirket’in TFRS 9’a gore finansal varliklarini nasil siiflandirdig, lctiigii ve ilgili gelir ve
giderleri nasil muhasebelestirdigi konusunda detayli bilgi asagida sunulmustur.

(i) Finansal Varhklar

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; Itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak Slgililen —
bor¢lanma araglari;; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilen - 6zkaynak araglari veya
GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen olarak siniflandirilir.

TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi
i¢in igletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine
dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan
kaldirilmis  olup bir hibrid sozlesmenin bir biitliin olarak ne sekilde siniflandirilacag
degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak Olgiilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden 6l¢iiliir:
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- Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iligkin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak Olciilen olarak simiflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgiiliir:

- Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarimin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Olciilmeyen tiim finansal varliklar GUD fark: kar veya zarara yansitilarak olgiiliir. Bunlar, tim tiirev
finansal varliklar1 da i¢cermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde dl¢limiinden ve bunlara iligkin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli ol¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kir veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli {izerinden 6l¢iilen ve 6nemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de ger¢ege uygun degere ilave edilerek olgiiliir.

Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarin sonraki 6l¢timlerinde gegerlidir.
GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar:

Bu varliklar sonraki dlgiimlerinde gercege uygun degerleri iizerinden ol¢iiliir. Herhangi bir faiz veya
temettii geliri dahil olmak {izere, bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden él¢iilen finansal varliklar:

Bu varliklar sonraki dl¢iimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden 6l¢iiliir.
Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri, yabanci
para kazang ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal
durum tablosu disi birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya =zararda
muhasebelestirilir.

Sirket’in finansal varliklar1 ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden
olugsmaktadir; bu finansal varliklar TMS 39’a gore kredi ve alacaklar olarak siniflandirilirken TFRS
9’a gore itfa edilmis maliyeti iizerinden Slgiilen finansal varliklar olarak siniflandirilmistir.

Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9, TMS 39’daki “olusan zarar” modelini “beklenen kredi zararlar1” modeliyle degistirmektedir.
Yeni deger diisiikliigii modeli itfa edilmis maliyetinden Olciilen finansal varliklara ve sdzlesme
varliklarina uygulanir ancak o6zkaynak araglarma yapilan yatirimlara uygulanmaz. Itfa edilmis
maliyetinden Ol¢iilen finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden
olusmaktadir.
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Sirket, TFRS 9 kapsaminda agagida belirtilen kalemleri i¢in beklenen kredi zarar karsiligin1 kayitlarina
alir:

- Itfa edilen maliyetinden 6lciilen finansal varliklar; Sirket, zarar karsiligi 12 aylik beklenen kredi
zararlarindan Olgiilen asagidaki kalemler disinda kalanlar icin, 6miir boyu beklenen kredi zararlarina
esit bir tutardan zarar karsiligi hesaplar:

- [Ik defa finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski énemli dlgiide artmayan banka bakiyeleri.

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve s6zlesme varliklar1 i¢in zarar karsiliklari her zaman
omiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lgiiliir. Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk
defa finansal tablolara alinmasindan bu yana dénemli 6l¢iide artip artmadigi belirlenirken ve beklenen
kredi zararlar1 tahmin edilirken, asir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan elde edilebilen makul ve
desteklenebilir bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Sirket’in ge¢mis deneyimlerine ve bilingli kredi
degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri
icerir. Sirket, vadesini 30 giin gegen finansal varliklarin kredi riskinde 6nemli bir artig oldugunu kabul
eder.

Sirket, asagidaki durumlarda finansal varliklarin temerriitte oldugunu kabul eder:

Bor¢lunun Sirket’e olan yiikiimliilikklerini, Sirket teminatlar1 bozdurmak gibi aksiyonlara
bagvurmadan once (eger teminatlar mevcutsa), tam olarak yerine getirmesi muhtemel degil ise; veya
finansal varlik vadesini 90 giinden fazla asmigsa. Sirket, banka bakiyelerinin risk
derecelendirmelerinin uluslararasi tanimiyla “yatirim notu”na esit olmasi durumunda bunlarin diisiik
kredi riskine sahip oldugunu kabul eder.

Omiir boyu beklenen kredi zararlari, bir finansal aracin beklenen omrii boyunca gergeklesmesi
miimkiin temerriit hallerinin bir sonucudur.

12 aylik beklenen kredi zararlari, raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde gerceklesmesi miimkiin
temerriit hallerinden kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kisimdir. Beklenen kredi
zararlarinin Slgiilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldigi azami s6zlesme siiresidir.

Sirket, her raporlama doneminde itfa edilmis maliyetinden Olgiilen finansal varliklarin kredi-deger
diisiikliigii olup olmadigini degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarim
olumsuz sekilde etkileyen bir veya daha fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-
deger diigiikliigiine ugramustir.

Asagidaki olaylara iligkin gézlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger disiikligiine ugramis
oldugunu gosteren kanitlardir:

- Bor¢lunun 6nemli finansal sikinti iginde olmasi;

- Temerriit nedeniyle bir sdzlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya s6zlesmeye bagli nedenlerle, bor¢lunun igine diistiigii finansal sikintidan dolay1
alacaklinin bor¢luya normal sartlarda diisiinmedigi bir ayricalik tanimasi;

- Borglunun iflasinin veya bagka bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmast; veya
- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iligkin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.

(ii) Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal bir yikimliliik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden Olgiiliir.
Gergege uygun deger farki kidr veya =zarara yansitilmayan finansal yiikiimliiliiklerin ilk
muhasebelestirilmesi  sirasinda, ilgili finansal yiikiimliligin  yiklenimi ile dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal yiikiimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz oranmi {izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Finansal
yilikiimluliikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.
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Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kaydaalinir ve her raporlama doneminde, raporla ma tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Ger¢ege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen
faiz tutarini1 da kapsar.

(iii) Tiirev Finansal Araclar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Tiirev finansal araclar ilk olarak ilgili tiirev sdzlesmenin yiirlirlige girdigi tarih itibariyla makul degeri
ile kayitlara yansitilmakta, izleyen donemlerde de makul degerleri ile degerlenmektedir. Tiirev
finansal araglar makul degerleri pozitif ise varliklar, negatif ise yiikiimliiliikler icerisinde
smiflandirilirlar. Tiirev finansal araglar ile ilgili kazan¢ ve kayiplarin muhasebelestirilme yontemi,
tirev finansal aracin finansal riskten korunma amacgl olup olmamasina ve riskten korunan aracin
tiiriine gore degisim gostermektedir. Sirket islem tarihinde, riskten korunma araci ile riskten korunan
kalem arasindaki iliskiyi, Sirket’in risk yonetim amaglar1 ve riskten korunma islemleri ile ilgili
stratejileri ile birlikte iligkilendirmektedir. Ayrica Sirket, riskten korunma amagh kullanilan tiirev
islemlerin, riskten korunan kalemin gercege uygun deger veya nakit akimlarindaki degisiklikleri etkin
6lciide dengeleyebildiginin degerlendirmesini de diizenli olarak gerceklestirmektedir.

Alim Satim Amach Tiirev Finansal Araclar:

Sirket’in alim satim amagli tiirev finansal araglar1 vadeli yabanci para alim-satim s6zlesmelerinden
olusmaktadir. S6z konusu tiirev finansal araglar ekonomik olarak Sirket i¢in risklere karsi etkin bir
koruma saglamakla birlikte, genellikle risk muhasebesi yoniinden gerekli kosullart tasimamasi
nedeniyle finansal tablolarda alim-satim amagli tiirev finansal araglar olarak muhasebelestirilmektedir.
Bu tiir tiirev finansal araglarin gercege uygun degerindeki degisimlerden kaynaklanan tiim kazang ve
kayiplar gelir tablosunda finansal gelir/ gider olarak muhasebelestirilir.

Nakit Akama Yénelik Riskten Korunma:

Nakit akima yonelik riskten korunma olarak belirlenen tiirev islemlerin gercege uygun deger
degisikliklerinin etkin kismi 6zkaynaklarda riskten korunma fonu icerisinde muhasebelestirilir. Etkin
olmayan kisim ile ilgili gelir ve giderler derhal finansal gelir/ gider olarak siniflandirilip kapsamli gelir
tablosuna yansitilir. Riskten korunma fonu igerisinde biriken tutarlar riskten korunan kaleminin gelir
tablosunu etkiledigi donemlerde (6rnegin riskten korunan tahmini nakit akimlarimin ger¢eklesmesi)
gelir tablosu ile iligkilendirilir. Nakit akis riskinden korunma muhasebesine, riskten korunma aracinin
sona ermesi, gerceklesmesi, satilmasi veya etkinlik testinin etkin olmamasi dolayisiyla devam
edilmedigi takdirde, 6zkaynak altinda muhasebelestirilen tutarlar riskten korunma konusu kaleme
iliskin nakit akislar1 gergeklestikge kar/zarar hesaplarina transfer edilmektedir. Buna istinaden
Sirket’in yapmis oldugu bazi tiirev sdzlesmeleri TFRS 9°da yer alan risk muhasebesi yoniinden gerekli
kosullar1 tasidigindan riskten korunma amagh tiirev araclar olarak degerlendirilmis ve
muhasebelestirilmistir.

Ticari Alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz orani
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir. (Not:7)

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglar1 tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmasi1 halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan
ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak tiizere tiim nakit akiglarinin, olusan
ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir. (Not: 7)

Deger diisiikliigii tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari donemde diger gelirlere yansitilir.
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Ticari Borglar

Ticari ve diger borglar, mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da
faturalanmamis tutarin rayi¢ degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer
almaktadir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve
degisken genel iiretim giderlerinin bir kismin1 da igeren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa
uygun olan yonteme gore degerlenir. Maliyet hesaplamalarinda Sirket hareketli agirlikli ortalama
yontemini kullanmaktadir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini
satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satisi gerceklestirmek icin yiiklenilmesi gereken
tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net gerceklesebilir degeri
maliyetinin altina diistiiglinde, stoklar net gergeklesebilir degerine indirgenir ve deger diigiikliigiiniin
olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net gergeklesebilir degere
indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar
nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger diistikliigii
karsilig1 iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger diisiikliigii tutar1 ile sinirlidir. (Not 9)

Maddi Duran Varhklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim giicliyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri {izerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler igin ise elde etme maliyetleri tizerinden, birikmis amortisman
ve mevcutsa kalici deger diisiikliigliniin indirilmesi sonrasinda olusan degerleri ile mali tablolara
yansitilmaktadir. Amortisman, enflasyona gore diizeltilmis tutarlar {izerinden ve asagida belirtilen
maddi varliklarin ekonomik faydali dmiirlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gore
hesaplanmaktadir. Arsalar, ekonomik faydali dmiirleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana
tabi tutulmamuslardir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri agagida belirtilmistir:
Amortisman Siireleri

Binalar 40 y1l
Makine Tesis 5-10 y1l
Demirbaglar 5-10 y1l
Tasit Araglart 5-10 y1l
Ozel Maliyetler 5-10 y1l

Bir varligin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili varlifin net satis fiyati ya da
kullanimdaki degerinin yiiksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satisi
gerceklestirmek icin katlanilacak maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise
ilgili varhigm kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit
akimlarmin finansal durum tablosu tarihi itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi
ile tespit edilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilagtirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarma yansitilir.
Maddi varliklarin bakim ve onarim giderleri normal sartlarda gider yazilmaktadir. Ancak, istisnai
durumlarda, eger bakim ve onarim varliklarda genigletme veya Onemli Olclide gelistirme ile
sonuglanirsa s6z konusu maliyetler aktiflestirilebilir ve iligkilendirildigi maddi varligin kalan faydali
omril iizerinden amortismana tabi tutulur. (Not: 12)
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Maddi Olmayan Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis bilgi sistemleri, imtiyaz haklarmi, bilgisayar
yazilimlarii ve gelistirme maliyetlerini icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, elde etme
maliyeti lizerinden kaydedilir ve elde edildikleri tarihten sonra 15 yili gegmeyen bir siire i¢cin tahmini
faydali Omiirleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. Markalar igin
sinirsiz Omiirleri olmasi sebebiyle amortisman ayrilmamaktadir. Deger diisiikliigliniin olmasi

durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayithi degeri, geri kazanilabilir degerine getirilir. (Not:
13)

a) Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Arastirma giderleri olustuklar1 dénemde gider olarak muhasebelestirilmektedirler. Gelistirme giderleri
ise asagidaki kosullarin tamaminin varlig1 halinde, gelistirmeden (veya isletme biinyesinde yiiriitiilen
bir projenin gelistirme sathasindan) kaynaklanan maddi olmayan duran varliklar olarak
muhasebelestirilir;

e Maddi olmayan duran varligin kullanima veya satisa hazir hale gelebilmesi igin
tamamlanmasinin teknik olarak miimkiin olmasi

e Isletmenin maddi olmayan duran varhigi tamamlama ve bu varhig kullanma veya satma
niyetinin bulunmasi;
Maddi olmayan duran varligi kullanma veya satma imkaninin bulunmasi;

e Maddi olmayan duran varligin muhtemel gelecek ekonomik faydayi nasil saglayacaginin
belirli olmasi;

e Gelistirme safhasini tamamlamak ve maddi olmayan duran varligi kullanmak veya satmak i¢in
yeterli teknik, mali ve diger kaynaklarin mevcut olmasi; ve

e Gelistirme siirecinde maddi olmayan duran varlikla ilgili yapilan harcamalarin giivenilir bir
bi¢cimde oOlgiilebilir olmasi.

Bunun disinda kalan durumlarda, gelistirme harcamalar olustuklar1 anda giderlestirilir. Aragtirma ve
gelistirme asamalarinin ayristirilmasinin zor oldugu projelerde, ilgili proje arastirma agamasinda kabul
edilip olustuklar1 anda giderlestirilir.

b) Haklar ve Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar

Haklar ve diger maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis bilgi sistemlerini, bilgi sistemleri
gelistirme maliyetlerini, satin alinmis teknoloji ve diger tanimlanabilir haklar1 icermektedir. Haklar ve
diger maddi olmayan varliklar, elde etme maliyetinden kayda alinmaktadir ve bes yili gegmeyen
tahmini faydali dmiirleri boyunca dogrusal olarak itfa edilmektedir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirlerine gore belirlenmis amortisman omiirleri asagida
belirtilmistir:
Amortisman Siireleri

Haklar 3-5-13 y1l
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 3-5-13-24 y1l

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler

Satig amagh elde tutulan duran varliklar kayith degerlerinin, kullanilmak suretiyle degil, satis islemi
sonucu geri kazanildigi durumlarda satis amacgh elde tutulan duran varliklar olarak simiflandirilir ve
amortisman ayrilmasi durdurulur. Satis amach elde tutulan duran varliklar kayitli degerleri ile gercege
uygun degerlerinden satig giderlerinin ¢gikarilmasi sonucu olusan degerden diisiik olani ile degerlenir.

Durdurulan faaliyetlerden kaynaklanan gelir ve gider kapsamli gelir tablosu icinde ayr1 olarak
siniflanir.
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Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin {iretiminde ya da tedarikinde veya idari amagla kullanilmak veya islerin normal
seyri esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek
amactyla (sahibi veya finansal kiralama sozlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan arsa veya
bina ya da binanin bir kismi veya her ikisi yatirim amagh gayrimenkuller olarak siniflandirilir.

Yatinm amacgh bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye
girisinin muhtemel olmasi ve yatirim amacl gayrimenkuliin maliyetinin giivenilir bir sekilde
Olciilebilir olmasi durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Sirket yatirnm amagh elde tutulan binalarinda muhasebe politikasinda degisiklige gitmis ve gercege
uygun deger yontemini benimsemistir. Gergege uygun deger yonteminden kaynaklanan farklar yatirim
faaliyetlerinden elde edilen gelirler hesap grubunun altinda yatirim amagli gayrimenkuller deger artis
diizeltmesi altinda kar/(zarar) tablosunda muhasebelestirilmistir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Sirket, bor¢lanma maliyetlerini, kar/zarar tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak
yansitir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda kar/zarar tablosuna kaydedilir. Bir
Ozellikli varligin elde edilmesi, ingaasi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilebilen borg¢lanma
maliyetleri ilgili varligin maliyetine dahil edilir. Bu tiir bor¢glanma maliyetleri, giivenilir bir bi¢gimde
Olciilebilmeleri ve isletmeye gelecekte ekonomik fayda saglamalarinin muhtemel olmasi durumunda,
Ozellikli varligin maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilir. Bir Ozellikli varligin elde edilmesi,
insaas1 veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen bor¢lanma maliyetleri, 6zellikli varlikla iliskili
harcamalarin hi¢ yapilmamis olmas1 durumunda ortaya ¢ikmayacak bor¢lanma maliyetleridir.

Bir igletme bir Ozellikli varligin edinilmesi amaciyla Ozellikle bor¢lanmis ise, bu durumda
aktiflestirilecek bor¢lanma maliyeti tutari; ilgili donem boyunca séz konusu borglanmaya iliskin
olusan bor¢lanma maliyetlerinden, s6z konusu fonlarin gegici olarak nemalandirilmas: ile saglanan
gelirlerin diisiilmesi suretiyle belirlenir. Bir isletmenin genel amagli olarak borglandigi fonlarin bir
kisminin, bir 6zellikli varligin finansmani i¢in kullanildig1 durumlarda; aktiflestirilebilecek borglanma
maliyeti tutari, ilgili varliga iliskin yapilan harcamalara uygulanacak bir aktiflestirme orani yardim ile
belirlenir. Bu aktiflestirme orani, 6zellikli varlik alimina yonelik yapilmis borglanmalar hari¢ olmak
iizere, isletmenin ilgili donem siiresince mevcut tim borg¢larina iliskin bor¢lanma maliyetlerinin
agirlikl ortalamasidir. Bir donem boyunca aktiflestirilen bor¢lanma maliyetlerinin tutari, ilgili donem
boyunca olusan bor¢lanma maliyetleri tutarini1 agamaz.

Bir varligin amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilmesi icin gerekli tiim islemler esas
itibartyla tamamlandiginda, bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir. Bir 6zellikli
varligin yapiminin pargalar halinde tamamlandig1 ve diger pargalarin yapimi devam ederken her bir
parganin kullanilabildigi durumlarda; belli bir par¢canin amaglanan kullanima veya satiga hazir duruma
getirilmesi i¢in gerekli tiim islemler esas itibariyla tamamlandiginda, ilgili parcaya iliskin bor¢lanma
maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir.

Banka Kredileri

Krediler, alindiklar tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, 1skonto edilmis deger ile ilk kayda alinan deger arasindaki farkin 6nemli olmas1
durumunda, etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyet deeri iizerinden belirtilir. Islem
masraflar diistildiikten sonra kalan tutar ile i1skonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir
tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan
finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Varliklarin taginan degerlerinin gerceklesemeyecegine yonelik olay veya degisikliklerin meydana
gelmesi durumunda herhangi bir deger diisiikliigliniin olup olmadigi incelenmektedir. S6z konusu
uyarilarin  olmasi veya tasman degerlerin gerceklesebilir degeri agmasi durumunda varliklar
gerceklesebilir degerlerine indirgenmektedir. Varliklarin tasidiklart deger, gerceklesebilir degeri
astiginda deger dusiikligii karsilik gideri gelir tablosuna yansitilir.
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Paraya cevrilebilecek tutar, varligin net satig fiyat1 ve kullammdaki net defter degerinden yiiksek
olamidir. Paraya cevrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her bir kiymet i¢in, belirlenemiyorsa kiymetin
dahil oldugu nakit yaratan birim i¢in tahmin edilir. Ancak, deger diisiikliigii karsiliginin ters ¢evrilmesi
sonucu varligin taginan degerinde meydana gelen artig, bu varliga gecmis yillarda hi¢ deger diisiikliigi
ayrilmamis olmasi halinde belirlenecek degerini asmamasi kosuluyla kayda alinmaktadir.

Kiralama Islemleri

Finansal Kiralama Islemleri

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama déneminin basindaki vergi
avantaj veya tesvikleri diigiildiikten sonraki ger¢ege uygun degerinden veya asgari kira 6demelerinin o
tarihte indirgenmis degerinden diisiik olani iizerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri
ylkiimliiliik olarak gosterilir ve ddendik¢e azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama donemi
boyunca gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama s6zlesmesi ile elde edilen maddi duran
varliklar, varligin faydali 6mrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel Kiralama Islemleri

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sézlesmeleri operasyonel kiralama
olarak adlandirilir. Sirket operasyonel kiralama iglemlerine hem kiraya veren (kiralayan) hem de kirac1
sifat1 ile taraf olmaktadir. Kiraci sifatiyla yapilan operasyonel kiralamalar nedeniyle 6denen kira
tutarlari, kiralama siiresi boyunca normal yonteme gore gider olarak kayitlara alinmaktadir. Kiralayan
sifatiyla tahsil edilen kira gelirleri, kiralama siiresi boyunca gelir olarak kayitlara alinmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar
Karsiliklar

Sirket’in, ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikiimliliigliniin bulunmasi, bu yiikiimliligiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu ylikiimliliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili
yiikiimliiliik, karsilik olarak finansal tablolara alinir.

Sarta bagli ylkiimliiliikler, ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel
hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagh
yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimliiliik, giivenilir
tahmin yapilmadigi durumlar hari¢, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin finansal
tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Sarta Bagl Yiikiimliiliikler ve Varliklar

Taahhiit ve sarta bagh yiikiimlilik doguran islemler, ger¢eklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olaym neticesine bagli durumlari ifade etmektedir. Dolayisiyla, baz1 islemler ileride dogmast muhtemel
zarar, risk veya belirsizlik tasimalar1 agisindan bilango dis1 kalemler olarak tanmmistir. Gelecekte
gerceklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmasi durumunda bu
yiikiimliiliikler Sirket icin gider ve borg¢ olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gergeklesmesi
muhtemel goriinen gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.

Karsilik tutarimin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kismunin tiglincii
taraflarca kargilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin
kesin olmasi ve tutarin gilivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak
muhasebelestirilir.
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Calisanlara Saglanan Faydalar

Tammlanan Fayda Plam

Kidem tazminati karsiliklar1 TMS 19 ‘‘Calisanlara Saglanan Faydalar’’a gore aktiier galismasina
dayanarak yansitilmistir. Kidem tazminati yiikiimliiliigii Sirket’in personelinin Tiirk Is Kanunu
uyarinca emekliye ayrilmasindan ya da ilgili kanunca belirtilmis nedenlerden dolayi is akdinin sona
ermesinden dogacak gelecekteki olas1 ylikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin finansal durum
tablosu tarihi itibariyle degerini ifade eder.

Sirket, kidem tazminatini personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili Sirket’in kendi
deneyimlerinden dogan bilgilere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin indirgenmis net degerinden
kaydedilmesini 6ngorerek hesaplanir ve mali tablolara yansitilir.

Tanmmlanan Katki Planlar

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ddemektedir. Sirket, bu
primleri 6dedigi siirece bagka yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:
Kidem Tazminati

Sirket, mevcut ig kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotli davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminat1 6demekle yiikiimlidir. Bu yiikiimlilik ¢alisilan her yil i¢in, 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle,
azami 7.117,17 TL (31 Aralik 2019: 6.379,86 TL) olmak tizere, 30 giinliik toplam briit iicret ve diger
haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligimi “Projeksiyon Metodu’nu
kullanarak ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda ge¢mis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet
tahvilleri kazang orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitilmustir.

Bilango giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019
Faiz orani 213,25 %11,11
Enflasyon orani 208,99 %38,90
Iskonto orani %3,06 %2,03

Sosyal Giivenlik Primleri

Sirket, Sosyal Glivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ddemektedir. Sirket’in, bu
primleri 6dedigi siirece bagka yilikiimliiliigi kalmamaktadir. Bu primler olustuklari dénemde personel
giderleri olarak yansitilmaktadir.

Diger Bilan¢o Kalemleri

Diger bilango kalemleri esas olarak kayitl degerleriyle yansitilmistir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi

donemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir. Alinan temettiiler ise tahsil etme hakkinin ortaya
ciktig1 tarihte gelir olarak kaydedilir (Not 24).
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Pay Basina Kazancg

Gelir tablolarinda belirtilen hisse basmna kazang, net karin, raporlama dénemleri boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle bulunmaktadir. Doénem igerisinde
icsel kaynaklardan sermaye artinmi yapilmasi halinde, hisse adedinin agirlikli ortalamasi
hesaplanirken yeni bulunan degerin donem basi itibariyle de gecerli oldugu kabul edilir.

TMS 33 de bu konudan asagidaki sekilde bahsedilmektedir;

Adi hisse senetleri kaynaklarda herhangi bir degisiklige neden olmaksizin ihrag¢ edilebilir veya mevcut
adi hisse senetlerinin sayilar1 azaltilabilir. Ornegin:

a) Aktiflestirme veya bedelsiz hisse senedi verilmesi (bazen, hisse olarak verilen temettii olarak
da adlandirilir

b) Baska bir ihra¢ isleminde bedelsiz bir unsurun bulunmasi; drnegin mevcut hissedarlara yeni
haklar i¢eren bir ihrag igslemindeki bedelsiz unsur

c) Hisse senedi boliinmesi ve

d) Nominal degeri artirarak hisse senetlerini birlestirme (hisselerin konsolidasyonu).

Aktiflestirme veya bedelsiz dagitimi ya da hisse boliinmesinde, adi hisse senetleri, mevcut hissedarlara
ek bir 6deme talep etmeden ihrag edilir. Bu nedenle, kaynaklarda bir artis olmadan mevcut adi hisse
senedi sayist artar. Anilan islem oncesinde mevcut olan adi hisse senetlerinin sayisi, anilan islemin,
sunulan en erken donemin basinda gergeklesmis olmasi durumunda mevcut adi hisse senetlerinin
sayisinda meydana gelecek oransal degisime gore diizeltilir.

Esas Faaliyet Gelirleri / (Giderleri), Hasilat

Sirket, hasilatin muhasebelestirilmesinde TFRS 15 “Miisteri sozlesmelerinden dogan hasilat”
standardina uygun olarak asagida yer alan bes asamali modeli kullanmaya baslamistir.

- Misteriler ile yapilan sozlesmelerin tanimlanmasi

- Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi
- Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

- Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmas:

- Hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket, ancak asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda, miisteriyle yapilan bir
sozlesmeyi hasilat olarak muhasebelestirir:

a) Sozlesmenin taraflari sozlesmeyi (yazili, sozlii veya diger ticari teamiillere uygun olarak)
onaylamis ve kendi edimlerini yerine getirmeyi taahhiit etmistir,

b) Sirket, devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili her bir tarafin haklarin1 tanimlayabilmektedir,

c) Sirket, devredilecek mal veya hizmetler igin yapilacak 6deme kosullarini tanimlayabilmektedir,

d) Sozlesme 6z itibariyle ticari niteliktedir,

e) Sirket’in miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiliginda hak kazanacagi bedeli tahsil
edecek olmasi muhtemeldir. Sirket bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini
degerlendirirken, sadece miisterinin bu bedeli vadesinde 6deme kabiliyetini ve niyetini dikkate
alir. Sirket’in tahsiline hak kazanacagi bedel, miisterisine bir fiyat avantaj1 teklif etmesi nedeniyle,
sOzlesmede belirtilen fiyattan diisiik olabilir.

Gelirler, gelir tutarmin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin
muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri iizerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, mal satislarindan iade ve satig iskontolarinin
diisiilmesi suretiyle bulunmustur.
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Mallarin Satisi:

Mallarin satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

- Sirket’in miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlar alictya devretmesi,

- Sirket’in miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar
uzerinde etkin bir kontroliiniin olmamasi,

- Gelir tutarinin gilivenilebilir bir sekilde dl¢iilmesi,

- Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmast,

- Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde lgiilmesi.

Hizmet Satiglari:

Hizmet sunumuna iliskin bir islemin sonucunun giivenilir bi¢imde tahmin edilebildigi durumlarda,
islemle ilgili hasilat islemin bilango tarihi itibariyle tamamlanma diizeyi dikkate alinarak finansal
tablolara yansitilir.

Asagidaki kosullarin tamaminin varligr durumunda, isleme iliskin sonuglarin giivenilir bigimde tahmin
edilebildigi kabul edilir:

- Hasilat tutariin giivenilir bigimde dlgiilebilmesi;

- Isleme iliskin ekonomik yararlarin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmast;

- Bilango tarihi itibariyle islemin tamamlanma diizeyinin giivenilir bicimde 6l¢iilebilmesi; ve

- Islem icin katlanilan maliyetler ile islemin tamamlanmasi icin gereken maliyetlerin giivenilir
bigimde Olgiilebilmesi.

Temettii ve Faiz Geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir. Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin ger¢eklesmesi, risk
ve faydalarin transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve
islemle ilgili ekonomik faydalarin Sirket’e akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya
almabilecek bedelin makul degeri iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar

Yabanci para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para
cinsinden kayitlara gecirilmis olan aktif ve pasif hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas alinarak
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklari kambiyo kar1 veya zarar
olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi giderinin toplamidan olusur.

Kurumlar Vergisi

Kurumlar vergisi, donem karinin vergiye tabi olan kismu tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan
farklilik gosterir. Sirket’in kurumlar vergisi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibartyla yasallagmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmustir.
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Ertelenen Vergi

Ertelenen vergi ylikiimliiliigli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle soz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu
varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya
diger varlik ve ylikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenen vergi yiikiimliilikkleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
timil icin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gdzden gecirilir. Ertelenen vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig dl¢iide azaltilir. Ertelenen vergi varliklar ve
yiikiimliilikkleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliilikklerin yerine getirilecegi donemde gecerli
olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmis veya onemli dlciide yasallagmis vergi oranlari
(vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir.

Ertelenen vergi varliklart ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle
varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenen vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliikklerini
netlestirmek suretiyle deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da
isletme birlegsmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki kurumlar vergisi ile doneme ait
ertelenen vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alman bagl ortakligin tanimlanabilen varlik,
yiikiimliilik ve sarta bagli borglarinin makul degerinde elde etti§i paym satin alim maliyetini asan
kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz 6niinde bulundurulur.

Finansal Durum Tablosu Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Devlet Tesvik ve Yardimlar:
Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak tizere tiim devlet tesvikleri,

elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan
elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara yansitilir.
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Arastirma ve gelistirme tegvikleri, Sirket’in tesvik talepleri yetkili makamlar tarafindan onaylandigi
zaman finansal tablolara yansitilir. Sirket’in cari donemde ve onceki déonemde yararlandigi bir devlet
tesvigi ve yardimi yoktur.

Sirket’in cari donemde ve 6nceki donemde yararlandigi devlet tesvikleri Not 17°de yer almaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirnm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde simflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari,
Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka
mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatirimlar igermektedir.

3. ISLETME BiRLESMELERI

Yoktur. (31 Aralik 2019 Yoktur.)

4. DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR
a) Finansal Yatirinmlar

Finansal yatirimlarin tamami satilmaya hazir finansal varlik olup, borsada islem gormeyen hisse
senetlerinden olusmaktadir.

30 Eyliil 2020 itibariyla bagl ortaklik niteliginde olan ve cirosunun diigiik olmasi nedeniyle konsolide
edilmeyen Desa International Limited ve Leather Fashion Limited sirketlerinin 6zsermayelerini
yitirmis olmasi nedeniyle aktifte yer alan tutar1 kadar deger diisiikligii hesaplanarak Finansal

Yatirimlar hesabi i¢inde gosterilmistir.

30.09.2020 31.12.2019
GSD Holding A.S. 38 38
Bagh Menkul Kiymet 38 38
Marfar Deri San. ve Tic. Ltd. Sti. 40.000 40.000
Istirakler Sermaye Taahhiidii (-) (30.000) (30.000)
Istirak 10.000 10.000
Leather Fashion Limited 6.871 6.871
Leather Fashion Limited Deger Diisiikliigii Karsiligi (-) (6.871) (6.871)
Desa International Ltd. 3.100.203 3.100.203
Desa International Ltd. Desa International Ltd. Deger Diisiikligii
Kargiligi (-) (3.100.203)  (3.100.203)
Desa SMS Ltd. 4.689.823 4.689.823
Desa International (UK) Ltd. 2.891.695 2.891.695
Desa Deutschland GMBH 72.760 72.760
Leather Fashion Bulgaria EOOD 20.421 20.421
Desa Nineteenseventytwo SRL Italy 39.475 39.475
Bagh Ortakhik 7.714.174 7.714.174
7.724.212 7.724.212

Sirket’in istiraklerinden Samsonite Seyahat Uriinleri A.S. 30 Eyliil 2020 tarihli finansal tablolar1 ise
Sirket’in ayn1 donemli finansal tablolari ile 6zkaynak yontemiyle konsolide edilmistir.
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Diger istirakler ve bagl ortakliklar ise finansal tablolarda maliyet bedelleri iizerinden finansal varlik

olarak gdsterilmistir.
b) Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 itibariyle asagida gosterilmistir:
Ana
Ortakhik
Ana Devreden
Ortakhk Gec¢cmis
Kar/ Yillar Kar

Hisse Maliyet Zarar [ Zarar
Yer Oram  Degeri Pay1 Pay1 Net
Samsonite Sey. Uriinleri A.S. Tiirkiye 39,99% 1.539.980 (1.428.514) 10.395.958 10.507.424
31 Aralik 2019 itibariyle asagida gosterilmistir:
Ana
Ortakhk
Devreden
Ana  Gegmis
Ortakhk Yillar
Kar/ Kar /
Hisse  Maliyet Zarar Zarar
Yer Oram  Degeri Pay1 Pay1 Net
Samsonite Sey. Uriinleri A.S. Tirkiye 39,99% 1.539.980 1.492.491 8.903.467 11.935.938

Sirketin finansal tablolarini 6zkaynak yolu ile konsolidasyona tabi tuttugu istiraki Samsonite Seyahat
Uriinleri San. ve Tic. A.$.” nin sermayesi 3.850.000 TL, sirketin istirak bedeli ise 1.539.980 TL
tutarindaki Ozkaynak yontemiyle degerlenen istirakin bilango degeri ise 10.507.424 TL olmaktadir.

(31.12.2019: 11.935.938 TL)

Samsonite Seyahat Uriinleri San. ve Tic. A.S. finansal bilgileri asagidadir:

Samsonite Seyahat Uriinleri A.S 30.09.2020  31.12.2019
Toplam varliklar 38.523.656  55.050.410
Toplam yiikiimliilikler (12.254.754) (25.210.179)
Net varliklar 26.268.902  29.840.231
Net kar / zarar (3.571.329) 3.731.276
Istirak net kar / zararindan alinan pay tutari (%39,99) (1.428.514) 1.492.491
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirnmin Kar / Zararindaki Pay  (1.428.514) 1.492.491

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in {irlin veya hizmet grubu sunumunda risk ve getiri agisindan diger faaliyet alanlarindan farkli
ozellikler tasiyan, ayirt edilebilir faaliyet boliimiiniin ve farkli risk ve getiri 6zelliklerine sahip ayirt

edilebilir cografi boliimiiniin olmamasi nedeniyle boliimlere gore raporlama yapilmamigtir.
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6. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

6.1. 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacaklar agsagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019
Ticari Alacaklar 22.394.828 28.986.834
Diger Alacaklar 3.316.497 2.112.057
25.711.325 31.098.891

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir:

Mliskili Sirketler ve Ortaklar 30.09.2020 31.12.2019
Adesa Deri 20.845.998 27.571.978
Desa Deutschland Gmbh 456.752 314.966
Serga Deri 343.116 313.753
Celet Holding 300.775 234.836
Desa SMS 214.218 165.389
Desa Nineteenseventytwo SRL Italy 128.752 60.165
Desa International Ltd 48.337 37.473
Marfar Deri 24.358 24.358
Yap1 Enerji 22.220 22.220
Desa International UK 6.760 5.240
Leather Fashion Bulgaria 3.542 236.456

22.394.828 28.986.834

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan diger alacaklar asagidaki gibidir:

Mliskili Sirketler ve Ortaklar 30.09.2020 31.12.2019
Desa Deutschland Gmbh 2.636.022 1.920.571
Leather Fashion Bulgaria 387.637 19.952
Desa Nineteenseventytwo SRL Italy 138.273 -
Serga Deri 129.919 153.578
Desa International UK 20.082 14.631
Desa SMS 4.564 3.325

3.316.497 2.112.057

6.2 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle iligkili taraflara borglar asagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019
Ticari Borglar 22.741.995 30.277.313
Diger Borglar 3.210.766 3.820.442
Iliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler 1.596.984 4.948.367
27.549.745 39.046.122
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30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle iliskili taraflara ticari borglar ve ertelenmis gelirler

asagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019
Samsonite Seyahat Uriinleri 17.835.467 27.874.266
Desa International UK 1.506.268 1.093.173
Desa SMS 2.209.737 896.631
Desa Int Ltd 1.064.276 325.267
Serga Deri 126.247 73.345
Desa Nineteenseventytwo SRL Italy - 14.631
Ticari Borg¢lar 22.741.995 30.277.313
Adesa 1.596.984 4.948.367
Iliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler 1.596.984 4.948.367

24.338.979 35.225.680

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan diger bor¢lar asagidaki gibidir:

Mliskili Sirketler ve Ortaklar 30.09.2020 31.12.2019
Adesa Deri 3.210.766 3.820.442
3.210.766 3.820.442

6.3 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan pesin 6denen giderler:

Mliskili Sirketler ve Ortaklar 30.09.2020 31.12.2019
Marfar Deri 10.095 10.095
10.095 10.095
6.4 Iliskili taraflarla yapilan alis ve satis islemlerinin ayrmtis1 asagidaki gibidir:
30.09.2020 30.09.2019
Grup Sirketi Alslar Satislar Alislar Satislar
Adesa Deri - 77.543.506 - 146.638.142
Samsonite Seyahat Uriinleri 11.352.316 - 26.542.037 -
Desa Deutschland - 5.218 10.146 931
Leather Fashion Limited 57.643 - -
11.409.959 77.548.724 26.552.183 146.639.073
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6.5 Iliskili taraflardan alinan ve bunlara 6denen faiz, kira ve benzerleri asagidaki gibidir:

30.09.2020 30.09.2019
Mligkili sirketlere ddenen hizmet bedelleri 2.173.965 1.492.396
Ortak olmayan iliskili taraflara 6denen kiralar 369.929 618.621
Ortaklara 6denen kiralar 497.983 568.121
Iligkili sirketlere ddenen kiralar 23.840 18.145
TOPLAM ODENEN 3.065.717 2.697.283

30.09.2020 30.09.2019
Istiraklere fatura edilen hizmet bedelleri 2.935.292 4.321.967
Istirakten alinan isyeri kirasi 2.431.243 2.040.290
Mliskili sirketlere fatura edilen hizmet bedeli 1.290.234 1.330.098
Mliskili sirketlerden alinan faiz geliri 12.533 56.809
Miskili sirketlere fatura edilen isyeri kiras1 434.431 435.409
Ortaga fatura edilen hizmet bedelleri 45.000 45.000
Miskili sirketlerden elde edilen diger gelirler 35.663 -
TOPLAM TAHSIL EDILEN 7.184.396 8.229.573

6.6 Ust yonetime saglanan iicret ve benzeri faydalar asagida belirtilmistir:

30 Eylil 2020 yili itibariyle iist diizey yoneticilere ddenen iicret ve benzeri menfaatlerin toplami

943.327 TLdir. (30 Eyliil 2019:1.482.518 TL).
7. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kisa vadeli ticari alacaklarin detayr asagidaki

gibidir:

30.09.2020 31.12.2019
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 6) 22.394.828 28.986.834
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 22.394.828 28.986.834
Alicilar 3.134.288 3.098.062
Kredi Kart1 Alacaklar1 1.118.657 4.143.819
Kredi Kart1 Alacaklar1 Deger Diusiikliigii (-) (147.767) (516.716)
Stipheli ticari alacaklar 266.031 266.031
Siipheli ticari alacak karsiligi (-) (266.031) (266.031)
Diger Ticari Alacaklar 4.105.178 6.725.165

26.500.006 35.711.999
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Siipheli alacak karsilig1 hareket tablosu agagidaki gibidir:

Siipheli Ticari Alacaklar 30.09.2020 31.12.2019
Dénem Bagi (266.031) (266.031)
Donem Icinde Ayrilan Karsilik/Tashih (+) - -
Dénem Iginde Tahsil Edilen Karsilik (-) - -
Tahsil Kabiliyeti Kalmayan Alacaklar - -
Doénem Sonu (266.031) (266.031)
Karsilik ayrilan siipheli ticari alacaklarin yaslandirmasi agagidaki gibidir:

30.09.2020  31.12.2019
90 giine kadar vadesi gegmis alacaklar - -
90 giin Ustili vadesi gegmis alacaklar - -
180 giin tstii vadesi ge¢mis alacaklar (266.031) (266.031)
DONEM SONU (266.031)  (266.031)

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Yoktur. (31.12.2019 Yoktur. )

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kisa vadeli ticari bor¢larin detayr asagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019
Mliskili Taraflara Ticari Borglar (Not 6) 22.741.995 30.277.313
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 22.741.995 30.277.313
Saticilar 39.934.211 68.281.113
Verilen Cek ve Senetler 18.139.258 28.458.410
Ertelenen Finansman Geliri (-) (1.687.212) (1.437.597)
Diger Ticari Borc¢lar 56.386.257 95.301.926

79.128.252 125.579.239

Uzun Vadeli Ticari Borg¢lar

Yoktur. (31.12.2019 Yoktur. )
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8. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger alacaklar detay: asagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019

Mliskili Taraflardan Diger Alacaklar (Not 6) 3.316.497 2.112.057
Mliskili Taraflardan Diger Alacaklar 3.316.497 2.112.057
Vergi Dairesinden Alacaklar 267.617 112.909
Verilen Depozito ve Teminatlar 21.079 103.349
Diger Alacaklar 100.814 16.484
fcra Dairesinden Alacaklar 3.250 3.250
Mliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 392.760 235.992
3.709.257 2.348.049

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle uzun vadeli diger alacaklar detay1 asagidaki
gibidir:

30.09.2020 31.12.2019
Verilen Depozito ve Teminatlar 360.732 278.187
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 360.732 278.187

Kisa Vadeli Diger Borglar
30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger bor¢lar detay1 asagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019
Iligkili Taraflardan Diger Borglar(Dipnot 6) 3.210.766 3.820.442
iliskili Taraflardan Diger Borclar 3.210.766 3.820.442
Odenecek SGK (*) 1.277.397 2.561.051
Odenecek Vergi ve Fonlar 1.658.922 2.219.074
Diger borglar 3.292.663 1.276.015
Bes Kesintileri 23.841 50.660
Vadesi Gegmis Ert. Veya Tak. Vergi ve D. Yiik. 2.309.266 -
iligkili Olmayan Taraflardan Diger Borglar 8.562.089 6.106.800

11.772.855 9.927.242

(*) Mart, Nisan, Mayis 2020 dénemine ait 6denecek SGK primlerinden olusmaktadir. Covid 19 salgin
nedeniyle prim 6demelerin ertelenmesi yapilmis olup, bu donemlere ait SGK prim 6demeleri sirasiyla
02.11.2020,30.11.2020 ve 31.12.2020 tarihlerinde 6denecektir.
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Uzun Vadeli Diger Borc¢lar
Yoktur. (31.12.2019 Yoktur. )

9. STOKLAR
30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle stoklarin detay: asagidaki gibidir:
30.09.2020 31.12.2019
[k Madde ve Malzeme 33.524.474 38.397.467
Yar1t Mamuller 45.003.284 43.751.002
Mamuller 44.826.097 49.013.716
Ticari Mallar 28.228.246 28.800.354
Diger Stoklar 2.326.248 1.214.122
153.908.349 161.176.661

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle stoklar {izerindeki toplam sigorta tutar1 206.269.195 TL’dir (31 Aralik

2019: 204.758.653 TL).
10. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kisa vadeli pesin 6denmis giderlerin detay:

asagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019
Mliskili Taraflara Verilen Siparis Avanslari (Not 6) 10.095 10.095
iliskili Taraflara Ait Pesin Odenmis Giderler 10.095 10.095
Siparis Avanslari (*) 6.157.191 3.327.541
Gelecek Aylara Ait Giderler 3.594.133 899.540
Personel Avanslari 1.294.589 144,573
Is Avanslar1 122.633 100.819
iliskili Olmayan Taraflara Ait Pesin Odenmis Giderler 11.168.546 4.472.473

11.178.641 4.482.568

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).
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Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kisa vadeli ertelenmis gelirlerin detay1 asagidaki

gibidir:

30.09.2020 31.12.2019
Mliskili Taraflara Alinan Siparis Avanslar1 (Not 6) 1.596.984 4.948.367
Iliskili Taraflardan Alinan Sip. Avanslar 1.596.984 4.948.367
Alman Siparis Avanslar 2.595.227 2.150.365
Iligkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 2.595.227 2.150.365

4.192.211 7.098.732

11. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoktur. (31 Aralik 2019 Yoktur.)
12. MADDI DURAN VARLIKLAR
30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:
Maliyet Bedeli 01.01.2020 Giris Transfer Cikis Degerleme 30.09.2020
Avrazi ve Arsalar 11.025.000 - - - - 11.025.000
Yer alt1 Yertiistii Diizenleri 12.703 - - - - 12.703
Binalar 31.172.285 - - - - 31.172.285
Makine, Tesis 11.912.322 513.714 - - - 12.426.036
Tagitlar 1.616.755 - - (10.932) - 1.605.823
Demirbaglar 22.590.927 356.886 - - - 22.947.813
Diger Maddi Duran Varliklar 29.787.000 719.120 - - - 30.506.120
Kapanis Bakiyesi 108.116.992 1.589.720 - (10.932) - 109.695.780
BiRIKMiS AMORTISMANLAR(-)
Yer alt1 Yeriistii Diizenleri 9.901 278 - - - 10.179
Binalar 4.858.401 143.195 - - 586.444  5.588.040
Makine, Tesis 7.892.528  923.996 - - - 8.816.524
Tagitlar 1.389.567 37.757 - (10.386) - 1.416.938
Demirbaglar 16.698.322 1.046.405 - - - 17.744.727
Diger Maddi Duran Varliklar 25.618.644 1.162.542 - - - 26.781.186
Kapanis Bakiyesi 56.467.363 3.314.173 - (10.386) 586.444 60.357.594
Maddi Duran Varlklar, net 51.649.629 49.338.186

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle sabit kiymetler lizerindeki toplam sigorta tutar1 465.621.676 TL dir.
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin hareketleri agsagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 01.01.2019 Giris Transfer Cikis Degerleme 31.12.2019
Avrazi ve Arsalar 11.025.000 - - - - 11.025.000
Yer alt1 Yertistii Diizenleri 12.703 - - - - 12.703
Binalar 31.172.285 - - - - 31.172.285
Makine, Tesis 11.142.862 547.367 222.093 - - 11.912.322
Tagitlar 1.492.993  123.762 - - - 1.616.755
Demirbaglar 21.255.441 1.361.526 - (26.040) - 22.590.927
Diger Maddi Duran Varliklar 28.293.674 1.493.326 - - - 29.787.000
Yapilmakta Olan Yatirimlar 222.093 - (222.093) - - -
Kapanis Bakiyesi 104.617.051 3.525.981 - (26.040) - 108.116.992
Birikmis Amortismanlar (-)

Yer alt1 Yertistii Diizenleri 9.286 615 - - - 9.901
Binalar 3.885.549  190.926 - - 781.926  4.858.401
Makine, Tesis 6.711.014 1.181.514 - - - 7.892.528
Tagitlar 1.294.359 95.208 - - - 1.389.567
Demirbaglar 15.262.546 1.460.514 - (24.738) - 16.698.322
Diger Maddi Duran Varliklar 23.894.713 1.723.931 - - - 25.618.644
Kapanis Bakiyesi 51.057.467 4.652.708 - (24.738)  781.926 56.467.363
Maddi Duran Varliklar, net 53.559.584 51.649.629

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sabit kiymetler {izerindeki toplam sigorta tutar1 442.406.421 TL dir.

13. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklarin hareketleri agagidaki gibidir:

01.01.2020 Giris Cikis 30.09.2020
Maliyet
Haklar 1.969.669 76.375 - 2.046.044
Toplam 1.969.669 76.375 - 2.046.044
Birikmis Amortismanlar (-) 01.01.2020 Giris Cikis 30.09.2020
Haklar 1.325.778 101.833 - 1.427.611
Toplam 1.325.778 101.833 - 1.427.611
Net Deger 643.891 618.433
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31 Aralik 2019 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

01.01.2019 Giris Cikis 31.12.2019
Maliyet
Haklar 1.894.164 75.505 - 1.969.669
Toplam 1.894.164 75.505 - 1.969.669
Birikmis Amortismanlar (-) 01.01.2019 Giris Cikis 31.12.2019
Haklar 1.082.611 243.167 1.325.778
Toplam 1.082.611 243.167 - 1.325.778
Net Deger 811.553 643.891
14. SEREFIYE
Yoktur. (31 Aralik 2019 Yoktur.)
15. KIRALAMA ISLEMLERI
15.1 Finansal Kiralama islemleri
Yoktur. (31 Aralik 2019 Yoktur.)
15.2 Operasyonel Kiralama islemleri
Sirketin Kiraci Sifatiyla Yaptig1 Kiralamalar 30.09.2020 31.12.2019
Arag Kiralama Giderleri (*) 486.407 577.174
Magaza Kira Giderleri (*) 20.738.911 42.035.296
Idari Binalar ve Depolar Kira Giderleri (**) 1.015.200 1.761.078
Toplam 22.240.518 44.373.548

(*) 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde TFRS 16’ya
gore tiim kiralama sozlesmeleri igin gelecekte ddenecek kiralama yiikiimliiliikleri ve buna karsilik
olarak da bir varlik kullanim haklar1 bilangoya dahil edilmistir.(Not:2)

(**) Idari binalara iliskin kiralamalarin s6zlesmeleri bir yil ve altindadir.

Sirketin Kiralayan Sifatiyla Yaptig1 Kiralamalar

Sirket kiralayan sifatiyla yaptigi operasyonel kiralamalar nedeniyle cari donemde tahsil edip gelir
tablosuna yansitt1g1 toplam kira geliri 2.874.389 TL’dir. (30 Eyliil 2019: 2.389.176 TL)
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16. VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Bagli ortaklik niteliginde olan ve cirosunun diisiik olmasi nedeniyle konsolide edilmeyen Desa
International Limited ile Leather Fashion’in 6zsermayesini yitirmis olmasi nedeniyle gecmis yillarda
aktifte yer alan tutar1 (3.107.074 TL) deger diisiikliigii hesaplanarak Finansal Yatirimlar hesabi i¢inde
gosterilmistir.

17. DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

a) Sirket, Dahilde Isleme izin belgelerine sahiptir. Bu belgeler kapsaminda 30 Eyliil 2020 itibariyle
3.697.789 USD tutarinda ithalat yapmis olup, bu alimlarla ilgili KDV tegvikinden yararlanmustir. (31
Aralik 2019: 19.410.922 USD)

b) 2006/4 Sayil Tiirk Uriinlerinin Yurt Disinda Markalasmasi Tiirk Mali Imajmin Yerlestirilmesi Ve
Turquality’nin desteklenmesi hakkinda teblig kapsaminda donem iginde 413.206 TL tutarinda
tesvikten yararlanma hakki elde edilmistir. (31 Aralik 2019 itibariyle 158.856 TL tutarinda tesvikten
yararlanma hakki elde edilmistir.)

¢) 5084 Sayili Yatirimlarin ve istihdamin Tesviki ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda
Kanun kapsaminda Organize Sanayi Bolgesinde bulunan Diizce fabrikasinda calisan asgari iicretli
iscilerin gelir vergileri, SSK primlerinin édenmesi konusunda %5 muafiyet saglamaktadir. Ayrica
Sirket Bakanlar Kurulu 2013/4966 sayili kararina istinaden 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren ek olarak
%6 tesvikten yararlanmaya hak kazanmugstir. Sirket 30 Eylil 2020 itibariyle 632.935 TL tesvikten
yararlanma hakki elde etmis ve gelir kaydetmistir. (31 Aralik 2019: 1.683.018 TL)

d) 5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortas1 Kanununun 81 inci maddesinin birinci
fikrasina eklenen (1) bendi kapsaminda, sigortali olarak calisanlarin malulliikk, yaslilik ve o6lim
sigortalar1 primlerinden, igveren hissesinin bes puanlik kismina isabet eden tutarin Hazinece
kargilanmaktadir. Sirketin, bu kapsamda 30 Eyliil 2020 itibariyle gelir kaydettigi igveren hissesinin bes
puanlik kisminin tutar1 1.032.053 TL’dir. (31 Aralik 2019: 4.172.083 TL)

e) Asgari iicretin %30 oraninda arttirilmasi sonucu olusan ilave maliyetini hafifletmek maksadiyla
getirilen asgari {icret isveren destegi 6661 sayili Askerlik Kanunu ve Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanunun 17’inci maddesi geregince Hazinece karsilanmaktadir. Sirketin, bu
kapsamda 30 Eyliil 2020 itibariyle gelir kaydettigi isveren hissesinin bes puanlik kisminin tutari
702.643 TL’dir. (31 Aralik 2019: 2.050.872 TL)

18. BORCLANMA MALIYETLERI

30 Eyliil 2020 itibariyle katlanilan toplam borglanma maliyeti 40.618.173 TL (22.897.760 TL’si
krediler kur fark:,13.031.228 TL’si kiralama islemlerinden faiz gideri) olup tamami dogrudan gider
yazilmistir. (30 Eyliil 2019: 22.625.923 TL dogrudan gider yazilmistir). (Not 29)

19. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

izin Karsiliklar

30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli sirket ¢alisanlarinin kullanilmayan izin tcreti karsiligi detayi
asagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019
Izin Karsiliklar: 3.419.200 2.953.257
3.419.200 2.953.257
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Donem ig¢indeki izin iicreti karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019

Donem Basi 2.953.257 2.397.580
Dénem Igerisindeki Artis (+) 465.943 555.677
Dénem Igerisindeki iptal Edilen Karsilik (-) - -
3.419.200 2.953.257

Kisa Vadeli Bor¢ Karsihiklar:

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli kisa vadeli borg¢ kargiliklarinin detay: asagidaki gibidir.

30.09.2020 31.12.2019

Dava Karsilig1 1.780.019 1.478.282
Diger Gider Karsiliklar - 24.241
1.780.019 1.502.523

Kidem Tazminati Karsiliklar

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli uzun vadeli borg karsiliklarinin detay: asagidaki gibidir.

30.09.2020 31.12.2019
Kidem Tazminati Karsiliklar1 5.379.485 4.152.893
5.379.485 4.152.893

T.C. Kanunlarina gore Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar igin 58 erkekler icin 60 yas), is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in
cagrilan veya vefat eden her ¢alisamina kidem tazminati ddemek mecburiyetindedir. Odenecek
tazminat, her hizmet yili i¢in bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla
7.117,17 TL (31 Aralik 2019: 6.379,86 TL) ile sinirlandirilmistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
kargiligi, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik
tutariin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir.

UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliklerinin, tanimlanmis fayda planlar
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngdriir. Bu dogrultuda,
toplam ytikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden
sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Eyliil 2020 tarihi itibartyla, ekli finansal
tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel
yiikiimliliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

Bilango tarihindeki karsiliklar, yillik %8,99 (31 Aralik 2019: %8,90) enflasyon ve % 12,32 (31 Aralik

2019: % 11,11) iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik % 3,06 (31 Aralik 2019: % 2,03) olarak
elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmustir.
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Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip,Sirket’e kalacak olan kidem tazminat: tutarlarmin
tahmini oran1 da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize edilmektedir.

30.09.2020 31.12.2019

D6nem Basi 4.152.893 5.437.074
Hizmet Maliyeti 4.263.684 2.846.209
Faiz Maliyeti 63.266 36.674
Odenen Tazminatlar (3.470.276) (4.984.542)
Aktiieryal (Kazang) 369.918 817.478
5.379.485 4.152.893

Alman ve Verilen Teminatlar

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sirketce alinan ipotek, teminat ve kefaletlerin detay:

asagidaki gibidir:
30.09.2020 31.12.2019
Teminat Mektuplar 380.000 380.000
Teminat Senetleri 2.145.400 2.052.010
2.525.400 2.432.010

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle pasifte yer almayan bilango dis1 ylikiimliiliiklerin

detay1 asagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019
Teminat Mektuplar
TL 13.651.655 12.049.912
usb 343.981 380.500
EURO (*) 49.756.954 31.709.561
Teminat Senetleri
EURO 24.189.465 30.520.202
87.942.055 74.660.175

(*) Eximbank’tan kullanilan 5.038.578 Euro (45.992.644 TL) tutarinda kredi kullanimi igin teminat

mektubu verilmistir.
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30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Sirketin teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin
tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilenler TRi’ler 30.09.2020 31.12.2019

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari 87.942.055 74.660.175

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiritilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar1

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari - -
1) Ana Ortaklik Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - -
2) B ve C maddesi Kapsamina Girmeyen Diger Sirket Sirketleri Lehine
Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1

3) C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar

Toplam 87.942.055 74.660.175

20.TAAHHUTLER

Yoktur. (31 Aralik 2019: Yoktur)

21. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli ¢alisanlara saglanan faydalarin detay1 asagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019
Calisanlarin Ucret Tahakkuklari 3.608.671 6.289.965
3.608.671 6.289.965

22.NiTELIKLERINE GORE GIDERLER

30 Eyliil 2020 ve 30 Eyliil 2019 tarihleri itibariyle 6nemli gider kalemlerinin niteliklerine gére dagilimm

asagidaki gibidir:

30.09.2020 30.09.2019
Uretim Maliyetine Giden 18.079.833 36.758.940
Genel Yonetime Giden 5.636.934 8.251.565
Pazarlama Satis Dagitima Giden 19.414.287 32.429.544
Arastirma Gelistirmeye Giden 214.624 529.788
Ucret Giderleri 43.345.678 77.969.837
Pazarlama Satis Dagitima Giden 15.631.216 16.595.380
Uretim Maliyetine Giden Genel 1.155.526 1.736.853
Genel Yonetime Giden 348.107 990.784
Arastirma Gelistirmeye Giden 232 3.468
Hizmet Uretim giderine Giden 207 311
Amortisman Giderleri Uretim 17.135.288 19.326.796

60.480.966 97.296.633
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23. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle diger donen varliklarin detay: asagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019

Turquality Tesviki Gelir Tahakkuklari 413.206 158.856
Diger KDV 778.211 356.614
Devreden KDV 180 -
1.191.597 515.470

24. SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI

24.1 Ozkaynaklar

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle sirketin 6z sermayesi 93.190.663 TL (31 Aralik 2019 —93.727.129 TL)
olup, detay1 asagidaki gibidir.

30.09.2020 31.12.2019
Odenmis Sermaye 49.221.970 49.221.970
Sermaye Diizeltme Farki 5.500.255 5.500.255
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplar 27.027.359 27.549.294
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Aktiieryal (Kayip)/Kazang (2.573.519) (2.284.983)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.035.614 960.423
Gegmis Y1l Kar/Zarari 12.886.947 (5.463.098)
Donem Net Kari/Zarari 92.037 18.243.268

93.190.663 93.727.129

24.2 Odenmis Sermaye

Sirket 2007 yili icerisinde kayitli sermaye sistemine ge¢mis olup, kayitli sermaye tavani 150.000.000
TL’dir. Odenmis sermayesi ise 49.221.970 TL (31 Aralik 2019: 49.221.970 TL) olup her biri 1 Kr
nominal degerli 4.922.196.986 (31 Aralik 2019: 4.922.196.986) adet hisseye boliinmiistiir. Y6netim
Kurulu tiyelerinin 4 (Dort)’ii ve denetgiler, (A) grubu hisse sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan
secilir. Olagan ve Olaganiistli Genel Kurul toplantilarinda (A) grubu hissedarlarin 1 hisse karsilig1 15
oy (A) grubu hisse dis1 hissedarlarin ise 1 hisse karsiligi 1 oy hakki vardir. Mali agidan imtiyazli hisse

senedi yoktur.

30 Eylil 2020 ve
degerleriyle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 tarihlerinde ¢ikarilmis ve &denmis sermaye tutarlari defter

30.09.2020 31.12.2019
Ad1 Soyady/ Unvam Pay Oram Pay Tutan Pay Oram Pay Tutan
Celet Holding A.S. 54,28% 26.717.682 54,28% 26.717.682
Melih Celet 10,00% 4.922.197 10,00%  4.922.197
Halka Agik Kisim (*) 34,92% 17.188.312 34,92% 17.188.312
Diger 0,80% 393.779 0,80% 393.779
TOPLAM 100% 49.221.970 100% 49.221.970
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(*) 30.09.2020 tarihi itibariyle halka agik kisim igerisinde yer alan %8,39 oranindaki 4.129.566 TL
tutarindaki hisse Celet Holding A.S.’ye %8,44 oranindaki 4.153.569 TL tutarindaki hisse Melih
Celet'e aittir.

(*) 31.12.2019 tarihi itibariyle halka a¢ik kisim igerisinde yer alan %8,39 oranindaki 4.129.566 TL
tutarindaki hisse Celet Holding A.S.’ye %8,34 oranindaki 4.103.569 TL tutarindaki hisse Melih

Celet'e aittir.

24.3 Sermaye Diizeltme Farki

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle sermaye enflasyon diizeltme farki 5.500.255 TL’dir. (31 Aralik 2019 :

5.500.255 TL)

24.4 Yeniden Degerleme ve Olciim Kazanc¢/Kayiplari

30 Eyliil 2020 tarihinde 27.201.337 TL tutarindaki maddi duran varlik deger artis fonu fabrika ve ofis
binalarmin 2012 ve 2017 yillarinda yeniden degerlemeye tabi tutulmasindan kaynaklanmis olup,

ayrintisi asagidaki gibidir. (Not 12)

Toplam Ertelenmis  Deger Artis

Deger Artinn ~ Vergi Etkisi Fonu (Net)

Fabrika Arsasi - - -
Fabrika ve Ofis Binasi - - -
01 Ocak 2020 itibariyle Birikmis Amortisman Etkisi - - -
30 Eyliil 2020 itibariyle Dénem Amortismani Etkisi (586.444) 64.509 (521.935)
TOPLAM (586.444) 64.509 (521.935)
01.01.2020 Acihis 27.549.294
30 Eyliil 2020 Net 27.027.359
Toplam Ertelenmis  Deger Artis

Deger Artin ~ Vergi Etkisi Fonu (Net)

Fabrika Arsasi - - -
Fabrika ve Ofis Binasi - - -
01 Ocak 2019 itibariyle Birikmis Amortisman Etkisi - - -
31 Aralik 2019 Itibariyle Dénem Amortismani Etkisi (781.926) 86.012 (695.914)
TOPLAM (781.926) 86.012 (695.914)
01.01.2019 Acilis 28.245.208
31 Aralik 2019 Net 27.549.294
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24.5 Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Aktiieryal (Kayip)/Kazang

30.09.2020 31.12.2019
Acilis Bakiyesi (Net) (2.284.983) (1.647.352)
Cari Donem Tanimlanmis Fayda Planlar - -
Yeniden Ol¢iim Kayiplar1 (Net) (288.536) (637.632)
Cari Donem Aktueryal Farki (369.918) (817.478)
Cari Donem Akt. Farkin Ertelenmis Vergisi 81.382 179.846
(2.573.519) (2.284.983)
24.6 Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
30.09.2020 31.12.2019
Birinci Tertip Yasal Yedekler 1.035.614 960.423
1.035.614 960.423
24.7 Gecmis Y1l Kar/Zaran
30.09.2020 31.12.2019
Birikmis Kar / Zarar Agilist (5.463.098) (13.841.654)
Onceki Dénem Net Kar / Zararindan transfer 18.168.077 8.378.556
Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalis) 181.968 -
12.886.947 (5.463.098)
25. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
30 Eyliil 2020 ve 30 Eyliil 2019 tarihleri itibariyle satiglarin detay1 asagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2020  30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
Yurtigi satiglar 198.278.436  322.187.658 68.048.780 111.617.901
Yurtdist satiglar 75.322.338  149.994.956 33.749.406 54.544.649
Diger satislar 98.022 1.081.210 47.924 473.288
273.698.796  473.263.824 101.846.110 166.635.838
Satistan iadeler (10.789.915) (12.043.231) (3.654.877) (3.842.040)
Satis Iskontolar (91.493.084) (157.106.013) (26.764.492) (49.965.778)
Indirimler (490.612) (997.461) (336.294) (203.287)
Satis Gelirleri, (net) 170.925.185 303.117.119 71.090.447 112.624.733
Satislarin Maliyeti (-) 85.481.084 188.160.494 30.559.947 79.084.560
Briit Kar / ( Zarar) 85.444.101 114.956.625 40.530.500 33.540.173
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Diinya Saglik Orgiitii (WHO) tarafindan 2020 y1li Mart ayinda pandemi olarak ilan edilen “Covid-19”
salgininin, insan sagliginin yani sira, tiretim, ticaret ve ulagim gibi bircok alanda olumsuz ekonomik
etkileri tiim diinya da hissedilmistir. Dolayisiyla “Covid-19’un belli sektorler disinda global
sirketlerde dahil olmak {izere sirketlerin finansal tablolar1 {izerinde olumsuz etkisinin olacagi
beklenmektedir. Covid-19 salgin1 nedeniyle, Sirket; yasal mercilerin y6nlendirmesi ve Aligveris
Merkezleri Derneginin ortak kararlari dogrultusunda, 20 Mart 2020 tarihinden itibaren tiim satis
magazalarim1 kapatmis ve paralelinde iiretim tesislerini de kapatma karar1 almistir. Gerekli yasal
bildirimlerini yaparak, 1.656 ¢alisan personelin 1.481°1 i¢in, Nisan 2020 ayindan itibaren 3 ay siire ile
kisa calisma 6denegine bagvurmustur.

Covid-19 salgimi gelismeleri dogrultusunda tiim magazalarda, 1 Haziran 2020 tarihinden itibaren
kismi siireli hizmet verilmeye baglanmistir. Halihazirda tiim magazalar tamamen acilmis olup
Fabrikalarimiz da iiretim faaliyetine devam etmektedir.

30 Eyliil 2020 ve 30 Eyliil 2019 tarihleri itibariyle satiglarin maliyeti detay: agagidaki gibidir:

DESA DERI A.S.
SATISLARIN MALIiYETi TABLOSU (TL)
CARI DONEM ONCEKi DONEM
30.09.2020 30.09.2019

URETIM MALIYETI
A-Dolaysiz ilk Madde ve Malzeme Giderleri 20.875.523 76.558.835
B-Dolaysiz iscilik Giderleri 18.079.833 36.758.940
C-Genel Uretim Giderleri 10.723.836 17.797.786
D-Yar1 Mamul Kullanimi (1.248.443) 1.822.934

1.D6nem Bas1 Stok (+) 43.751.002 44.467.593

Doénem igi net aliglar 3.839 -

2.Dénem Sonu Stok (-) (45.003.284) (42.644.659)
URETILEN MAMUL MALIYETI 48.430.749 132.938.495
E-Mamul Stoklarinda Degisim 5.144.994 4.757.580

1.Dénem Bas1 Stok (+) 49.013.716 50.702.513

Diger iade (+) 957.375 1.541.758

4.Dénem Sonu Stok (-) (44.826.097) (47.486.691)
I-SATILAN MAMUL MALIYETI 53.575.743 137.696.075
TiCARI FAALIYET
A- Donem Bas1 Emtia Stoku (+) 28.800.354 23.713.756
B- Donem ici Ahslar (+) 28.838.704 51.923.277
C- Dénem Sonu Emtia Stoku (-) (28.228.246) (26.893.909)
II-SATILAN TiCARi MALLAR MALIYETI 29.410.812 48.743.124
111-SATILAN HiZMET MALIYETI 460.777 524.853
IV-DIGER SATISLARIN MALIYETi 2.033.752 1.196.442
SATISLARIN MALIYETI (I+IT+IT1+1V) 85.481.084 188.160.494
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26. GENEL YONETIM GIDERLERi, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE

GELISTiRME GIDERLERI
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
Genel Yonetim Giderleri 9.254.303 12.357.838 3.164.597 4.241.104
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 48.121.010 69.788.240 16.249.415 23.991.594
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri 1.022.357 1.196.051 182.721 219.937
Faaliyet giderleri 58.397.670 83.342.129 19.596.733 28.452.635

26.1 Genel Yonetim Giderleri (-)

30 Eyliil 2020 ve 30 Eyliil 2019 dénemlerine ait genel yonetim giderlerinin niteliklerine gore detay1

asagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
Personel Giderleri 5.636.934  8.251.565 1.876.298 2.874.520
Danigsmanlik Giderleri 872.600  1.055.310 366.003 435.386
Kira Giderleri 891.752 - 277.608 -
Diger 445.316 522.721 123.732 148.040
Amortisman Giderleri 348.107 990.784 104.834 314.166
Seyahat ve Yol Giderleri 208.599 426.554 61.369 192.118
Elek.-Su-Yakit, Oto Yakit Gid. 200.850 371.362 82.127 108.731
Sigorta, Bakim Onarim Gid. 182.114 238.460 77.972 96.833
Vergi Resim ve Harg Gid. 147.144 147.962 40.068 8.844
Haberlesme Giderleri 146.088 92.379 42.271 28.302
Dava,Noter Giderleri 97.761 167.475 86.905 7.459
Kirtasiye, Reklam ilan Gid. 33.412 55.511 12.825 16.381
Temsil Agirlama Giderleri 32.590 30.205 7.549 7.824
Marka Tescil Giderleri 11.036 4.000 5.036 -
Bagis ve Yardimlar - 3.550 - 2.500
0.254.303 12.357.838 3.164.597 4.241.104
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26.2 Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

30 Eylil 2020 ve 30 Eyliil 2019 donemlerine ait pazarlama satis ve dagitim giderlerinin niteliklerine

gore detay1 asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019

Personel Giderleri 19.414.287 32.429.544 7.489.364 11.534.948
Amortisman Giderleri 15.631.216 16.595.380 3.951.247 5.493.961
Reklam ve Ilan Giderleri 4.260.323  5.781.197 1.671.115 1.677.443
Banka Komisyon Giderleri 1.978.984 4.347.025 615.584 1.495.326
Kargo Giderleri 1.870.696  2.300.388 681.127 747.749
Diger 1.604.010 3.259.979 563.889 1.225.259
Elektrik, Su ve Yakit Giderleri 1.534.142 2.043.241 631.356 770.430
Uriin, Tamir ve ihrac. Giimr. Giderleri 394.827 760.431 173.621 254.821
Sigorta Giderleri 313.637 436.645 105.285 151.657
Bakim Onarim Giderleri 225.178 342.767 86.173 102.776
Nakliye Giderleri 215.393 402.000 93.649 181.213
Raf, Tabela, Matbuat Giderleri 158.572 296.406 33.258 95.162
Seyahat Giderleri 143.811 325.265 45.538 125.543
Telefon, Faks, Data Hatti 174.833 167.319 57.220 80.299
Vergi Resim Har¢ Giderleri 126.079 219.916 16.641 35.696
Kirtasiye Giderleri 43.956 58.800 19.648 15.436
Temsil Agirlama Giderleri 25.228 6.772 11.108 460
Dava,Noter Giderleri 5.838 15.165 3.592 3.415
48.121.010 69.788.240 16.249.415 23.991.594

26.3 Arastirma Gelistirme Giderleri(-)

30 Eyliil 2020 ve 30 Eyliil 2019 donemlerine ait aragtirma gelistirme giderlerinin niteliklerine gore

detay1 asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019

Tasarim ve Modelleme Giderleri 707.626 518.079 137.589 21.780
Personel Giderleri 214.624 529.788 18.851 156.988
Seyahat Giderleri 49.261 85.855 7.517 21.524
Diger 24.143 27.111 5.977 11.935
Temsil ve Agirlama Giderleri 20.986 20.832 10.628 1.982
Elektrik, Su ve Yakit Giderleri 5.237 9.179 2.080 5.452
Bakim Onarim Giderleri 248 1.739 - 200
Amortisman Giderleri 232 3.468 79 77
1.022.357 1.196.051 182.721 219.937
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27.ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIiDERLER

27.1 Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

30 Eyliil 2020 ve 30 Eyliil 2019 dénemlerine ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay: asagidaki

gibidir:
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
Kambiyo Karlar 6.958.455 3.585.884 149.425 1.283.105
Kira Gelirleri 2.874.389 2.389.176 967.014 808.112
Vadeli Satiglar Dolayisiyla Olusan Finansman Gelirleri 2.677.170 2.586.256 1.469.477 405.323
Ticari Borglarda Deger Diistikligii 2.631.941 2.981.345 171.922 -
Siibvansiyon (SSK ve Stopaj) 2.367.631 5.512.929 752.899 1.993.523
Kargo Lojistik Hizmet Gelirleri 2.270.815 4.370.657 720.521 1.636.641
Hasar Tazmin Geliri 425.290 136.405 9.601 72.694
Konusu Kalmayan Diger Karsiliklar 386.052 783.502 55.999 -
Siibvansiyon (Turquality ve ITKIB) 380.868 463.149 189.737 131.753
Diger 277.052 1.759.031 112.343 667.982
Faiz Gelirleri 223.145 155.800 - 66.317
Ithalat Terkinleri 30.048 283.040 561 133.791
Konusu Kalmayan Dava Karsiliklart 19.000 121.086 - 19.883
Konusu Kalmayan Alacaklar - 1.482.942 - 2.080
21.521.856 26.611.202 4.599.499 7.221.204

27.2 Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

30 Eyliil 2020 ve 30 Eyliil 2019 doénemlerine ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detay1 asagidaki

gibidir:
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
Kambiyo Zararlar 11.383.847 5.581.008 1.200.947 -
Vadeli Alimlar Dolayisiyla Olusan Finansman Giderleri  9.933.603 12.647.167 4.654.229 502.473
Ticari Alacaklar Deger Diisiikliigii 2.097.262 3.243.612 - 22.873
Diger Karsilik Giderleri 510.929 1.175.136 27.740 933.977
Dava Karsilik Giderleri 320.738 637.601 40.591 220.093
Karsilik Giderleri (Ticari Alacaklar) 13.852 - 9.637 -
Beklenen Kredi Zarar Karsilig 12.746 12.828 - -
Diger 4.027 164.604 3.855 4.799
24.277.004 23.461.956 5.936.999 1.684.215
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28.YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER
28.1 Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

30 Eylil 2020 ve 30 Eyliil 2019 dénemlerine ait yatirim faaliyetlerinden gelirlerin detay1 asagidaki
gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2020  30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
Sabit Kiymet Satis Geliri 24.752 60.471 - 4.878
24.752 60.471 - 4.878
28.2 Yatirinm Faaliyetlerinden Giderler (-)
Yoktur.(30.09.2019: Yoktur)
29.FINANSMAN GIDERLERI VE GELIRLERI
29.1 Finansman Giderler (-)
30 Eyliil 2020 ve 30 Eyliil 2019 dénemlerine ait finansman giderlerin detay: asagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2020  30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
Kur Farki Giderleri 22.897.760  4.834.915 14.507.349 -
Kiralama Islemlerinden Faiz 13.031.228 14.026.272 6.262.610 4.880.385
Kredi Faiz Gideri 3.685.469  1.659.017 1.316.507 280.749
Kredi Kartt Komisyonu 259.665 635.845 74.568 195.421
Banka Teminat Mektubu Komisyonu 256.762 531.970 86.791 171.082
Banka Masraflari 234.835 377.801 115.487 202.115
Factoring Faiz Giderleri 189.188 532.673 78.695 149.239
Diger Finansman Giderleri 63.266 27.430 21.242 9.244
40.618.173 22.625.923 22.463.249 5.888.235
29.2 Finansman Gelirleri
30 Eyliil 2020 ve 30 Eyliil 2019 donemlerine ait finansman gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
Kur Farki Gelirleri 10.587.264  3.517.353 8.236.631 2.584.271
Kiralama Islemlerinden Faiz Gelirleri 6.431.877 - - -
Faiz Gelirleri 1.065.520 - 429.069 -
18.084.661  3.517.353 8.665.700 2.584.271
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30. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER
30.09.2020 31.12.2019
Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar 2.722.277 2.772.277
2.722.277 2.772.277

31. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

Cari Vergi Yiikiimliiliigii 30.09.2020 31.12.2019
Cari Kurumlar Vergisi Karsiligi (-) (391.139) (3.639.435)
Dénem Iginde Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 480.134 2.726.057
Cari Donem Net Vergi Varhg: / (Yiikiimliligii) 88.995 (913.378)
01.01.- 01.01.-

30.09.2020 30.09.2019

Donem Vergi Gideri/Geliri (391.139) (1.570.587)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 129.167 (200.530)
Toplam Vergi Geliri / (Gideri) (261.972) (1.771.117)

Sirket Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirketin cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢cmis yillar zararlar1 kullanilan
yatirim indirimleri ve Ar-Ge merkezi indirimi) dusiildikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’deki kurumlar vergisi vergi oran1 %22’dir (2019 %22).Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik
donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2019 yili kurum kazanglariin gegici
vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanclar1 {izerinden %22 oraninda
gecici vergi hesaplanmigtir (2019: %22).

28 Kasim 2017 tarihinde kabul edilen 7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair” kanun ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi kanununun 32. Maddesinin
birinci fikrasinda belirtilen %20 vergi oran1 2019, 2020 ve 2021 yili vergilendirme doénemlerine ait
kurum kazanglar icin %22 olarak uygulanir hiikmii gegici madde ile eklenmistir. Ayrica, ayni1 “Torba
Yasa” ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi kanununun 5. Maddesinin birinci fikrasinin e bendinde
belirtilen “Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan tagsinmazlarin satisindan dogan
kazanglarin vergiden istisna edilecek %75°lik kismu %50 olarak degismistir.
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Ertelenen vergi hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
30.09.2020 31.12.2019
1 Ocak itibariyle agilis bakiyesi (514.152) 55.909
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 129.167 (462.293)
Aktiieryal (Kazang) / Kayip 81.382 179.845
MDYV deger artis fonuna ait ertelenen vergi 64.509 86.012
Tiirev Araglar - (373.625)
Dénem Sonu (239.094) (514.152)
30.09.2020 31.12.2019
Ertelen.
Toplam Gegici  Ertelen. Vergi Toplam Gegici Vergi
Farklar Varhk/Yiik. Farklar Varhk/Yiik.
Ticari Alacaklarda Deger Diistikliigii 247.095 54.361 532.159 117.075
Gider Tahakkuklar1 2.517.494 553.849 2.507.469 551.643
Stipheli Alacak Karsilig 136.240 29.973 136.240 29.973
Kur Degerleme Farklari 2.627 578 3.554 782
Izin Karsihigt 3.419.200 752.224 2.953.257 649.717
Kidem Tazminat1 Karsilig1 7.156.373 1.574.402 6.021.815 1.324.799
Borg/Gider Karsiliklar 427.040 03.949 280.317 61.670
Finansal Yatirimlar Deger Diigiikliigii 3.107.074 170.889 3.107.074 170.889
Faaliyet Kiralamas Islemleri 13.729.668 3.020.527 22.006.830 4.841.503
Dava Karsiliklar 1.780.019 391.604 1.478.281 325.222
Ertelenen Vergi Varhgi 32.522.830 6.642.356 39.026.996 8.073.273
Ticari Borglarda Deger Diisiikliigi (1.687.212) (371.187) (1.437.597) (316.271)
Faaliyet Kiralamas Islemleri (16.817.828) (3.699.922) (24.198.691) (5.323.713)
Sabit Kiymetler Amortismanlari 426.579 93.847 592.803 130.417
Sabit Kiymetler Deger Artisi (20.627.310) (2.269.004) (21.213.754) (2.333.513)
Finansal Yatirimlar Deger Artiglar (8.967.444) (493.209) (10.395.958) (571.778)
Gelir Tahakkuklari (638.146) (140.392) (778.203) (171.205)
Diger (7.195) (1.583) (6.189) (1.362)
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliigii (48.318.556) (6.881.450) (57.437.589) (8.587.425)
Ertelenen Vergi Varhg (Net) (239.094) (514.152)

32. PAY BASINA KAZANC

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, cari yil net karinin, donem boyunca piyasada bulunan

hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yi1l kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse bagina kar hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir.
Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin

gecmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Hisse basina kar hesaplamalari, net karin ihrag edilmis bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama

sayisina boliinmesi ile yapilmistir.
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Mali agidan imtiyazl hisse senedi yoktur. Buna gore, hisse Sirketlar1 bazinda hisse bagina kar/zarar

asagidaki gibi olmaktadir.

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
Donem net kari / (zarar) 92.037 15.145.013 4.820.815 8.219.870
Tedaviildeki hisselerin agirlikli ortalama adedi
(1 kurus degerli hisseye isabet eden) 4.922.197.000 4.922.197.000 4.922.197.000 4.922.197.000
Nominal degeri 1 TL olan pay basina kar / (zarar) 0,00002 0,0031 0,0010 0,0017
33.KUR DEGISIMININ ETKIiLERi
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2020 30.09.2019 30.09.2020 30.09.2019
Finansman Giderleri (12.310.496) (1.317.562) (6.270.718) 2.584.271
Kredi Kur Farki Giderleri (-) 22.897.760  4.834.915 14.507.349 -
Banka ve Kasa Kur Farki Gelirleri 10.587.264  3.517.353 8.236.631 2.584.271
Esas Faaliyetlerden Gelir Gider (4.425.392) (1.995.124) (1.051.522) 1.283.105
Kambiyo Karlar1 6.958.455  3.585.884 149.425 1.283.105
Kambiyo Zararlari (-) 11.383.847  5.581.008 1.200.947 -

34.FINANSAL ARACLAR

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal araclarin detay1 asagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019
Kisa Vadeli Borglanmalar 63.674.235 43.110.899
- Banka Kredileri 47.724.605 21.449.859
- Kredi Kart1 Borglari 14.681 25.248
- Kiralama Islemlerinden Borglar 15.934.949 21.635.792
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 14.483.252 15.545.778
- Banka Kredileri 14.483.252 15.545.778
Toplam Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 78.157.487 58.656.677
Uzun Vadeli Borglanmalar 77.433.085 47.088.863
- Banka Kredileri 59.811.690 11.084.333
- Kiralama Islemlerinden Borglar 17.621.395 36.004.530
Toplam Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 77.433.085 47.088.863
Dénem Sonu 155.590.572 105.745.540
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Kisa vadeli bor¢lanmalar iginde yer alan banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019

Para Birimi Déviz Tutar1 TL Tutar1 Etkin Faiz % Doviz Tutar1 TL Tutar:
usD - -
EURO 2.139.730 19.531.669 8,50-10,00%

2.881.465 19.163.471

Etkin Faiz %

9,10-14,75%
TL 28.192.936 28.192.936 8,50-10,00% 2.286.388 2.286.388 14,00-14,75%
Toplam 47.724.605 21.449.859

Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlarinin detay1 asagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019

Para Birimi Doviz Tutar1 TL Tutar1 Etkin Faiz% Doviz Tutar1 TL Tutar1
usD - - - - -
EURO 1.586.667 14.483.252 2,75-3,00% 2.337.500 15.545.778

Etkin Faiz %

2,00-3,50%

TL - - - - - -
Toplam 14.483.252 15.545.778

Uzun vadeli bor¢lanmalarin detay1 agagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019

Para Birimi Doviz Tutar1 TL Tutar1 Etkin Faiz% Doviz Tutar1 TL Tutar1
usD - - - - -
EURO 4.361.443 39.811.690 1,25-3,00% 1.666.667 11.084.333

Etkin Faiz %

2,00-3,50%

TL 20.000.000 20.000.000 9,00% - - -
Toplam 59.811.690 11.084.333

35. TUREV ARACLAR
Yoktur.(31.12.2019: Yoktur)

36.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI

Finansal araglardan kaynaklanan baslica riskler kredi riski, likidite riski, piyasa riski ve faiz orani ve

d6viz kuru riskidir.

36.1 Kredi Riski: Kredi riski, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklar ve
taahhiit edilmis islemleri de kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olusmaktadir. Risk
kontrolii miisterinin finansal pozisyonunu, ge¢mis tecriibelerini ve diger faktorleri dikkate alarak
miisterinin kredi kalitesini degerlendirir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf
icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Yonetim,

taraflarin performanslarini yerine getirmemesinden dolayi bir zarar beklememektedir.
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30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi
riskleri asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar Nakit ve nakit benzeri
Repo
iliskili Diger iliskili Diger  Bankalardaki ve
30.09.2020 taraf taraf taraf taraf Mevduat Fonlar Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 22.394.828 4.105.178 3.316.497 753.492  53.415.461 - 240.680

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 22.394.828 4.105.178 3.316.497 753.492  53.415.461 - 240.680
B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi ge¢gmis veya deger diigiikligiine ugramis

sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri - - - - - - -

Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - - -
Deger distikliigi (-) - 266.031 - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis

kisim. - (266.031) - - - - -

Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
Deger diisiikligii (-) - - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmuis

kisim. - - - - - - -

E.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

Ticari alacaklar Diger alacaklar Nakit ve nakit benzeri
Repo
iliskili Diger iliskili Diger  Bankalardaki ve
31.12.2019 taraf taraf taraf taraf Mevduat Fonlar Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 28.986.834 6.725.165 2.112.057 514.179  18.870.187 - 247.691
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism - - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger distikliigiine

ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 28.986.834 6.725.165 2.112.057 514.179  18.870.187 - 247.691
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis

sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - - -

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig

varliklarin net defter degeri - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri - - - - - - -

Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - -
Deger diistkliigii (-) - 266.031 - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis

kisim. - (266.031) - - - - -

Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - - - - - - R
Deger diisiikligii (-) - - - - - - R
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig

kisim. - - - - - - -

E.Bilango disi kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -

36.1.2 Alacaklar icin alinan teminatlarin detay1 ve gercege uygun degerleri asagidaki gibidir:

Sirketin 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle alacaklari i¢in almis oldugu teminatlarin toplam tutari
2.525.400 TL’dir. (31 Aralik 2019: 2.432.010 TL)
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36.1.3 Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varhklar ile kosullar:
yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis
sayllacak finansal varhklarin kredi kalitesine iliskin aciklamalar:

Sirketin kosullart yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger disiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varligi bulunmamaktadir. Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigline
ugramamis finansal varliklarin tahsilatlarinda herhangi bir sikint1 yasanmamakta olup ticari alacaklarin
ortalama tahsilat siireleri 30-365 giin arasinda degismektedir. (31 Aralik 2019: 30-365 giindiir).

36.1.4 Deger diisiikliigiine ugramis finansal varliklara iliskin olarak ayrilan deger diisiikliigiiniin
tespiti sirasinda hangi etkenlerin goz 6niinde bulundurulduguna yonelik ag¢iklamalar:

30 Eyliil 2020 itibariyle bagli ortaklik niteliginde olan ve cirosunun diisiik olmasi nedeniyle konsolide
edilmeyen Desa International Limited ile Leather Fashion (Rusya)’ nin 6zsermayesini yitirmis olmasi
nedeniyle aktifte yer alan tutarlar1 kadar (3.107.074 TL) ve deger diisiikliigi hesaplanarak Finansal
Yatirimlar hesabi i¢inde gosterilmistir.

36.1.5 Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis finansal varhklarin yaslandirma
tablosu

Yoktur. (31 Aralik 2019: Yoktur)

36.1.6 Sirket’in giivence olarak elinde bulundurmakta oldugu teminatin miilkiyetini iizerine
almak veya kredi giivenilirliginde artis saglayan diger unsurlar1 kullanmak suretiyle edindigi
varhklarin;

- Niteligi ve defter degeri;
Yoktur. (31 Aralik 2019: Yoktur)

- Anilan varliklarin halihazirda nakde doniistiriilebilir nitelikte olmamalari durumunda,
isletmenin s6z konusu varliklarin elden ¢ikarilmasi veya igletme faaliyetlerinde kullanilmasina iligkin
yaklagimi:

Yoktur. (31 Aralik 2019: Yoktur)

36.2.Likidite riski: Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme
ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina
sebebiyet vermektedir. Sirket 30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle likidite riskine
maruz kalmistir. Sirket ticari bor¢larinin vadelerini uzatmak, yeni hammadde alimi yerine hammadde
stoklarina agirlik vermek suretiyle likidite yonetimi gerceklestirmeyi planlamaktadir.

Sirket 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 déneminde likidite riskine karsilik ihracat ve yurtigi gelirlerini
pesin tahsil edebilmektedir, bu siirecte ihra¢ kaynakli gelirleri sayesinde yiiksek kur farklarina ragmen
Euro borgluluk seviyesini azaltabilmistir. Sirket ihracata dayali faaliyetlerinden elde ettigi fazla
likidite ile finansal bor¢lulugunu 2019 yilinda oldugu gibi 2020 yi1linda da diislirmeyi planlamaktadir,
ayrica hammadde stoklarina agirlik vermek suretiyle likidite yoOnetimini gergeklestirmeyi
planlamaktadir.
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36.2.1 Tiirev ve tiirev olmayan finansal yiikiimliiklerin kalan vadelerine gore dagilim asagidaki

gibidir:

Asagidaki tabloda Sirket’in yilikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler
esas almarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler tizerinden 6denecek faizler agsagidaki tabloya
dahil edilmistir. Ticari bor¢larin ortalama vadesi 320 giindiir. (31 Aralik 2019- 174 Giin)

30.09.2020
Sozlesme
uyarinca nakit 5
cakislar yildan
Sozlesme uyarinca Defter toplam 3-12 ay 1-Syil uzun
vadeler Degeri (=1+11+111+1V) [ 3 aydan kisa (I) | arasi (II) [ arasi (II1) | (1V)
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 247.923.002 | 249.610.214 35.769.837 [136.407.292|77.433.085 -
Finansal Borglar 155.590.572 | 155.590.572 14.213.052 63.944.435 | 77.433.085 -
Ticari Borglar 79.128.252 80.815.464 8.963.354 71.852.110 -
Diger Borglar 12.593.431 12.593.431 12.593.431 - - -
Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler - - - - - -
Tiirev Araglar - - - - - -
31.12.2019
Sozlesme
uyarinca nakit 5
cikislar yildan
Sézlesme uyarinca Defter toplam 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5yil uzun
vadeler Degeri E1+1+1HT+1V) (N aras1 (II) [ arasi (1ID) | (1V)
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 241.252.021 | 242.689.618 141.157.204 | 54.443.550 | 47.088.864 -
Finansal Borglar 105.745.540 | 105.745.540 18.504.505 | 40.152.171 [47.088.864 -
Ticari Borglar 125.579.239 | 127.016.836 112.725.457 | 14.291.379 - -
Diger Borglar 0.927.242 9.927.242 0.927.242 - - -
Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler - - - - - -
Tiirev Araglar - - - - - -

36.3 Piyasa Riski: Bilango i¢i ve bilango dis1 hesaplarda tutulan pozisyonlarda, finansal piyasalardaki
dalgalanmalardan kaynaklanan faiz, kur farki ve hisse senedi fiyat degismelerine bagli olarak ortaya
cikan riskler nedeniyle zarar etme ihtimalidir.

36.3.1. Kur Riski: Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma
durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.
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Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle orijinal para birimi cinsinden yabanci

para pozisyonu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020

TL karsihg:

fonksiyonel

para birimi usD EURO CHF JPY GBP | BGN | CNY
1. Ticari Alacaklar 27.207.800 67.669 | 2.752.880 26 -| 154.588 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka
hesaplari dahil) 46.550.063 | 2.764.967 | 2.603.624 1.840 22| 117.383| 444 8
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - - - -
3. Diger - - - - - - - -
4.Dinen Varhklar (1+2+3) 73.757.863 | 2.832.636 | 5.356.504 1.866 22| 271971 | 444 8
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 73.757.863 | 2.832.636 | 5.356.504 1.866 22| 271971 | 444 8
10. Ticari Borglar 26.895.129 | 584.990| 2.427.027| 12.903| 2.650 6.407 - -
11. Finansal Yiikiimliilikler 34.014.952 -| 3.726.400 - - - - -
12a. Parasal olan diger ylikiimliiliikler 8.189.688 | 159.498 206.956 - -| 503.964 - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - - - - -
13.Tiirev Araglar - - - - - - - -
14. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 69.099.769 | 744.488 | 6.360.383| 12.903| 2.650| 510.371 - -
15. Ticari Borglar - - - - - - - -
16. Finansal Yiikiimliiliikler 39.811.688 -| 4.361.443 - - - - -
17a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - - - - -
17b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - - - - -
18. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16) 39.811.688 -| 4.361.443 - - - - -
19. Toplam yiikiimliiliikler 108.911.457 | 744.488 | 10.721.826 | 12.903| 2.650| 510.371 - -
20. Bilanco dis1 tiirev araglarinin net varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -
20a. Hedge edilen toplam varhik tutari - - - - - - - -
20b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik
tutar - - - - - - - -
21. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik
pozisyonu (9-18+19) (35.153.594) | 2.088.148 | (5.365.322) | (11.037) | (2.628) | (238.400) | 444 8
22. Parasal Kalemler Net yabanci para
varhk/yiikiimliiliik pozisyonu
(UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-
15-16a) (35.153.594) | 2.088.148 | (5.365.322) | (11.037) | (2.628) | (238.400) | 444 8
23.ithalat* 33.601.208 | 233.801 | 3.447.767| 21.297 - 12.406
24.ihracat* 91.658.256 | 320.248 | 8.615.751 - -11.047.994

(*) llgili ihracat ve ithalat tutarlarmin Tiirk Liras1 karsihklari 30 Eyliil 2020 TCMB doviz alis

kurundan ifade edilmistir.
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31 Arahik 2019

TL karsihg:

fonksiyonel

para birimi uUsD EURO CHF JPY GBP | BGN | CNY
1. Ticari Alacaklar 32.087.502 83.968 | 4.586.690 26 -| 139.435 - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka
hesaplari dahil) 19.615.266 14.184 | 2.841.949 1.815 22 79.441| 444 8
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - - - -
3. Diger - - - - - - - -
4.Donen Varhklar (1+2+3) 51.702.768 98.152 | 7.428.639 1.841 22| 218.876| 444 8
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 51.702.768 98.152 | 7.428.639 1.841 22| 218.876| 444 8
10. Ticari Borglar 55.729.020 910.339| 7.545.335| 15.451| 2.650 5.932 - -
11. Finansal Yikiimliiliikler 34.709.250 -| 5.218.965 - - - - -
12a. Parasal olan diger ylikiimliiliikler 8.558.491 320.087 177.088 - -| 704.606 - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - - - - -
13.Tiirev Araglar - - - - - - - -
14. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 98.996.761 | 1.230.426 | 12.941.388| 15.451| 2.650| 710.538 - -
15. Ticari Borglar - - - - - - - -
16. Finansal Yiikiimliiliikler 11.084.336 -| 1.666.667 - - - - -
17a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - - - - -
17b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikkler - - - - - - - -
18. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16) 11.084.336 -| 1.666.667 - - - - -
19. Toplam yiikiimliiliikler 110.081.097 | 1.230.426 | 14.608.055| 15451 | 2.650| 710.538 - -
20. Bilanco disi tiirev araglarinin net varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -
20a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - - - - - -
20b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik
tutari - - - - - - - -
21. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliik
pozisyonu (9-18+19) (58.378.329) | (1.132.274) | (7.179.416) | (13.610) | (2.628) | (491.662) | 444 8
22. Parasal Kalemler Net yabanci para
varhk/yiikiimliiliik pozisyonu
(UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-
15-16a) (58.378.329) | (1.132.274) | (7.179.416) | (13.610) | (2.628) | (491.662) | 444 8
23.ithalat* 120.028.318 726.422 | 17.308.322 | 36.493 | 784.985 43.403 - -
24.1hracat* 212.626.992 836.410 | 29.575.121 - -11.410.178 - -

(*) Ilgili ihracat ve ithalat tutarlarimn Tiirk Liras1 karsiliklar1 31 Aralik 2019 TCMB déviz alis

kurundan ifade edilmistir.
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Kur Riskine Duyarhhik Analizi

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle TL’nin asagida belirtilen yabanci paralar karsisinda % 20 degismesi halinde
gelir tablosu asagidaki sekilde etkilenecektir. Analiz yapilirken. basta faiz oranlar1 olmak iizere diger

biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmistir.

30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle doviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagida

sunulmustur:

Déviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu

30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanc1
Yabanci Paranin | Paranmn Paranin Paranmin
Deger Deger Deger Deger

Kazanmasi Kaybetmesi | Kazanmasi | Kaybetmesi
ABD Dolar1'min TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
1- ABD Dolari net varlik/ylikiimliliigi 3.260.852 | -3.260.852| 3.260.852| -3.260.852
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 3.260.852 | -3.260.852 | 3.260.852 | -3.260.852
Euro'nun TL karsisinda % 20 degismesi halinde; - - - -
4- Euro net varhk/yiikimliligi (9.795.039) 9.795.039 | (9.795.039) 9.795.039
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro Net Etki (4+5) (9.795.039) 9.795.039 | (9.795.039) 9.795.039
ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
7- ingiliz Sterlini net varlik/yiikiimliiliigii (478.273) 478.273 | (478.273) 478.273
8- ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- ingiliz Sterlini Net Etki (7+8) (478.273) 478.273 | (478.273) 478.273
Bulgar Levasi'nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
10- Bulgar Levasi net varhik/yiikiimluliigii 412 (412) 412 (412)
11- Bulgar Levasi riskinden korunan kisim (-) - - - -
12- Bulgar Levasi Net Etki (10+11) 412 (412) 412 (412)
Cin Yuani'min TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
13- Cin Yuani net varlik/yikiimliliigi 2 (2) 2 (2)
14- Cin Yuani riskinden korunan kisim (-) - - - -
15- Cin Yuam Net Etki (13+14) 2 (2) 2 2
isvicre Frangi'mn TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
16- Isvigre Frangi net varlik/yiikiimliiliigii (18.633) 18.633 (18.633) 18.633
17- Isvigre Frang riskinden korunan kisim (-) - - - -
18- isvicre Frangi Net Etki (16+17) (18.633) 18.633 (18.633) 18.633
Japon Yeni'nin TL Kkarsisinda % 20 degismesi halinde;
19- Japon Yeni net varlik/yiikiimliliigi (39 39 (39 39
20- Japon Yeni riskinden korunan kisim (-)
21- isvicre Frang: Net Etki (19+20) (39) 39 (39) 39
TOPLAM (3+6+9+12+15+18+21) (7.030.719) 7.030.719 | (7.030.719) 7.030.719
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Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanc Yabanci Yabanc Yabanci
Paranin Deger Parz!nln Parz}mn Parz}mn
Kazanmas: Deger _ Deger Deger _
Kaybetmesi | Kazanmasi | Kaybetmesi

ABD Dolar1'min TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
1- ABD Dolari net varlik/ylikiimliiligii (1.345.187) 1.345.187 | (1.345.187) 1.345.187
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (1.345.187) 1.345.187 | (1.345.187) 1.345.187
Euro'nun TL karsisinda % 20 degismesi halinde; - - - -
4- Euro net varlik/yikiimliliigi (9.549.485) 9.549.485 | (9.549.485) 9.549.485
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro Net Etki (4+5) (9.549.485) 9.549.485 | (9.549.485) 9.549.485
ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
7- Ingiliz Sterlini net varlik/yiikiimliiligii (764.682) 764.682 (764.682) 764.682
8- Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Ingiliz Sterlini Net Etki (7+8) (764.682) 764.682 (764.682) 764.682
Bulgar Levasi'min TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
10- Bulgar Levasi net varlik/yiikkiimliiligii 300 (300) 300 (300)
11- Bulgar Levasi riskinden korunan kisim (-) - - - -
12- Bulgar Levasi Net Etki (10+11) 300 (300) 300 (300)
Cin Yuami'min TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
13- Cin Yuani net varhk/yiikiimliligi 1 (1) 1 1)
14- Cin Yuani riskinden korunan kisim (-) - - - -
15- Cin Yuam Net Etki (13+14) 1 (1) 1 (€]
isvicre Frangi'mn TL karsisinda % 20 degismesi halinde;
16- Isvigre Frangi net varlik/yiikiimliiliigii (16.586) 16.586 (16.586) 16.586
17- Isvigre Frang riskinden korunan kisim (-) - - - -
18- isvicre Frangi Net Etki (16+17) (16.586) 16.586 (16.586) 16.586
Japon Yeni'nin TL Kkarsisinda % 20 degismesi halinde;
19- Japon Yeni net varlik/yiikiimliiligi (29) 29 (29) 29
20- Japon Yeni riskinden korunan kisim (-)
21- isvicre Frang: Net Etki (19+20) (29) 29 (29) 29
TOPLAM (3+6+9+12+15+18+21) (11.675.666) | 11.675.666 | (11.675.666) | 11.675.666

36.3.2. Faiz Riski: Piyasa faiz oranlarindaki

degismelerin finansal

araclarin fiyatlarinda

dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz
orani riskine duyarliligi aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz
degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Faiz Pozisyon Tablosu

Sabit Faizli Finansal Araclar 30.09.2020  31.12.2019
Finansal Yikiimliiliikler Banka Kredileri 67.724.605 19.444.935
Finansal Yukiimliilikler Kredi Kartlar1 14.681 25.248
Bankalar Vadeli Mevduatlar 48.248.701 17.158.548
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Yukiimliilikler Banka Kredileri 54.294.942 28.635.035

36.4 Diger Risklere iliskin Duyarhhk Analizi:
Yoktur. (31 Aralik 2019: Yoktur.)
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37.FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FiNANSAL VE FINANSAL RIiSKTEN KORUNMA  MUHASEBESI
CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

37.1 Gercege Uygun Deger

Gergege uygun deger, karsilikli pazarlik ortaminda bilgili bir alici ile bilgili bir satici arasinda bir
varligin el degistirmesi veya bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikan tutardir.

Finansal wvarliklar, bilancoya alinmalarindan sonraki donemlerde “Ger¢ege Uygun Deger” ile
degerlenirler.

Finansal varliklarin gercege uygun degerleri, sirket yonetimi tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yoOntemleri kullanilarak belirlenir. Ancak gercege uygun degeri belirlemek igin
piyasa verilerin yorumlanmasinda tahminler kullanilmasi gerekmektedir. Buna gore, sunulan
tahminler, sirketin giincel piyasa isleminde elde edebilecegi gercek tutarlar1 gostermeyebilir.

Borsada islem goren hisse senetlerinin gergege uygun degeri “Borsa rayici” dir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kisa vadeli ticari alacaklar ve borglarin defter degerlerinin gercege
uygun degere yakin oldugu kabul edilir.

Doviz cinsinden olan finansal varliklar, donem sonu kuru {izerinden degerlenir; bundan dolay1 gergege
uygun degerleri kayith degerlerine yaklasir.

Sirketin istirak ve bagli ortakliklar1 aktif bir piyasada islem gérmemeleri nedeniyle gercege uygun
degerleri giivenilir olarak olgiilememistir. Sirket, kisa vadede, anilan finansal araglari elden gikarmak
niyetinde degildir.

37.2 Riskten Korunma Muhasebesi

Riskten korunma muhasebesi, riskten korunma amacgh araglar (vadeli islem sozlesmeleri, option,
forward ve swap islemleri) ile riskten korunan kalemlerin (finansal tablolarda yer alan dovize doviz
kuru, faiz ve fiyat riskine maruz bor¢ ve alacaklar ile finansal tablolara alinmayan ayn etkilere maruz
kesin taahhiitlerin) gercege uygun degerlerinde meydana gelen degisikliklerin birbirleriyle
netlestirilmesi suretiyle kar veya zarar olarak finansal tablolara alinmasini gerektirir.

Ug tiir korunma iliskisi mevcuttur:

-Gergege uygun deger korumasi

-Nakit akis1 korumast

-Net yatirim korumasi (Yurt disindaki istiraklerde bulunan)

37.3 Gergege uygun deger tahmini

Sirket’in gesitli muhasebe politikalar1 ve agiklamalari hem finansal hem de finansal olmayan varlik ve
yikimliiliiklerin ger¢ege uygun degerinin belirlenmesini gerektirmektedir. Uygulanabilir olmasi

halinde, ger¢ege uygun degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlar ile ilgili ilave bilgiler varlik
veya yiikiimliiliige 6zgii dipnotlarda sunulmustur.
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Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde siralanmugtir.

Seviye 1 : Ozdes Varliklar veya Borglar icin aktif piyasadaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2 : Seviye 1’de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar veya borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligryla veya dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir

nitelikteki veriler;

Seviye 3 : Varlik veya borglara iligkin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler)

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerindeki gercege uygun degeri ile 6l¢iilmiis varlik ve
yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020

Varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Yatirimlar - - 18.231.636 18.231.636
Toplam Varhklar - - 18.231.636 18.231.636
Yiikiimliiliikler Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Riskten korunma amagclh tlirev araglar - - - -
Toplam Yiikiimliiliikler - - - -
31 Aralik 2019

Varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal Yatirimlar - - 19.660.150 19.660.150
Toplam Varhklar - - 19.660.150 19.660.150
Yiikiimliiliikler Seviye 1 Seviye2  Seviye 3 Toplam
Riskten korunma amagcl tiirev araglar - - - -
Toplam Yiikiimliiliikler - - - -
37.4 Rayi¢ Deger

Rayig deger, bir varligin cari bir islemde istekli taraflar arasinda alim satimina konu olan fiyatin1 ifade
eder.

Yabanci para cinsinden olan finansal varliklar ve yiikiimliiliikler bilango tarihindeki piyasa fiyatlarina
yaklasan doviz kurlarindan ¢evrilmistir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayi¢ degeri belirlemenin miimkiin oldugu durumlarda her bir
finansal aracin rayi¢ degerini tahmin etmekte kullanilmigtir.

37.5 Finansal Varhklar
Kisa vadeli olmalarindan ve 6nemsiz kredi riskine tabi olmalarindan dolay1 nakit ve nakit esdegeri
varliklar ile tahakkuk etmis faizleri ve diger finansal varliklarin tasman degerlerinin rayi¢ degerlerine

yakin oldugu diisliniilmektedir. Ticari alacaklarin silipheli alacaklar karsilign disiildiikten sonraki
tasman degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.
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37.6 Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari bor¢larin ve diger parasal ylikiimliilikklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle rayi¢c degerlerinin
tagidiklar1 degere yaklastigi diistiniilmektedir. Banka kredileri 1skonto edilmis maliyet ile ifade edilir
ve islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir. Uzerindeki faiz oranlar1 degisen piyasa kosullari
dikkate alinarak giincellendigi i¢in kredilerin rayi¢ degerlerinin tasidiklar1 degeri ifade ettigi
diistiniilmektedir. Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle ticari borglarin rayi¢ degerlerinin tasidiklar1 degere
yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

38.RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

39.FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur. (31 Aralik 2019: Yoktur.)

40.NAKIiT AKIS TABLOSUNA ILiSKiIN ACIKLAMALAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki

gibidir:

30.09.2020 31.12.2019

Kasa 105.764 227.854
-TL 93.019 218.407
-USD 7.857 5.977
-EUR 2.820 1.963
- BGN 2.059 1.500
-CNY 9 7
Bankalar 53.415.461 18.870.187
Vadeli Mevduat 48.248.701 17.158.548
- EUR 16.458.296 17.158.548
- USD 21.419.906 -
-TL 10.370.499 -
Vadesiz Mevduat 5.166.760 1.711.639
-TL 194.623 129.044
- USD 6.593 17.639
- EUR 4.960.095 1.564.288
- GBP 5.162 613
- CHF 287 55
Diger Hazir Degerler 240.680 247.691
Barter Cekleri 240.680 247.691
Beklenen Kredi Zarari (3.496) (12.746)
TOPLAM 53.758.409 19.332.986
Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki faiz reeskontu (90.746) (54.576)
TOPLAM 53.667.663 19.278.410
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30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle sirketin banka mevduatlarinda bloke hesap bulunmamaktadir. (31 Aralik
2019-8.000 TL).

41.0ZKAYNAKLAR DEGIiSIiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Sirket’in 6zkaynak degisim tablosu SPK’nin 07.06.2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteni’nde
yayimladigt duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gosterim esaslarina
uygun olarak sunulmustur.

Dipnot 2’de agiklanan muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ile birikmis kar/zararlar hesab1

ile diger kapsamli gelirde gosterilen kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler/giderlerin etkileri 6zkaynak degisim tablosunda gosterilmistir.
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